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Â óñëîâèÿõ íåñòàáèëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è îæèäàíèÿ «âòîðîé âîëíû»
ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ óïðàâëåíèåì êðåäèòíûìè ðèñêàìè
íà ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, ñòàíîâÿòñÿ îñîáåííî àêòóàëüíûìè. Â ðàáîòå ïðåäëà-
ãàåòñÿ ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä ê óïðàâëåíèþ êðåäèòíûìè ðèñêàìè íà ïðåäïðèÿòèÿõ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, êîòîðûé îñíîâàí íà êîíöåïöèè ëèìèòèðîâàíèÿ.
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The issues of management of credit risks in real economy enterprises become particularly

vital under the instability of the economic situation and in expectation of the «second wave» of
the world financial crisis. The paper offers the methodic approach to the management of credit
risks in real economy enterprises based on the limitation concept.
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Ïîä êðåäèòíûì ðèñêîì ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ïîíè-
ìàåòñÿ âåðîÿòíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ è ðîñòà áåçíàäåæíûõ äîëãîâ êðåäèòóþùåé
êîìïàíèè ïî êîììåð÷åñêèì êðåäèòàì âñëåäñòâèå íåèñïîëíåíèÿ èëè íåíàäëå-
æàùåãî èñïîëíåíèÿ êîíòðàãåíòàìè ñâîèõ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ.
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Ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä, ïðåäëàãàåìûé íàìè, âêëþ÷àåò â ñåáÿ äâà ýòàïà:
1. Îöåíêà êà÷åñòâà êîììåð÷åñêîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ò.å. ïîðòôåëÿ

âûäàííûõ êîììåð÷åñêèõ êðåäèòîâ.
2. Ëèìèòèðîâàíèå êîììåð÷åñêîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîìïàíèè.

Êà÷åñòâî êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç
âàæíåéøèõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè, îñóùåñòâëÿþùåé êîììåð÷åñêîå
êðåäèòîâàíèå, õàðàêòåðèçóþùèì íàëàæåííîñòü åå âçàèìîîòíîøåíèé ñî ñâîèìè
êîíòðàãåíòàìè è â öåëîì âûñòðîåííîé â íåé ñèñòåìû ìåíåäæìåíòà. Â íåêîòîðûõ
ñëó÷àÿõ êà÷åñòâî êîììåð÷åñêîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëÿþùèì
ôàêòîðîì â ñîõðàíåíèè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ñòàáèëüíîñòè êîìïàíèè.
Â ñâÿçè ñ ýòèì ñïðàâåäëèâî áóäåò ñ÷èòàòü, ÷òî óïðàâëåíèå êðåäèòíûìè ðèñêàìè
íà ïðåäïðèÿòèÿõ ðåàëüíîãî ñåêòîðà íå ìîæåò îáõîäèòüñÿ áåç êîìïëåêñíîé îöåíêè
êà÷åñòâà êîììåð÷åñêîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.

Îöåíêà êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïîäðàçóìåâàåò àíàëèç òåêóùåãî
ñîñòîÿíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîìïàíèè-êðåäèòîðà è óñòàíîâëåíèå ñóùåñò-
âóþùåãî íà ïðåäïðèÿòèè íà ìîìåíò îöåíêè óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà.

Àëãîðèòì îöåíêè êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êðåäèòóþùåé êîìïàíèè
âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

1. Ðàáîòà ñ ðååñòðîì ñòàðåíèÿ çàäîëæåííîñòè êîíòðàãåíòîâ:
• ãðóïïèðîâêà âñåé çàäîëæåííîñòè êîíòðàãåíòîâ ïî ñðîêàì ïðîñðî÷êè

ïëàòåæåé;
• îïðåäåëåíèå óäåëüíûõ âåñîâ êàæäîé âûäåëåííîé ãðóïïû â îáùåé ñóììå

çàäîëæåííîñòè êîíòðàãåíòîâ;
• ðàñ÷åò âåðîÿòíîñòè âîçíèêíîâåíèÿ áåçíàäåæíûõ äîëãîâ ïî êàæäîé èç

âûäåëåííûõ ãðóïï â îòäåëüíîñòè;
• íàõîæäåíèå îáùåé ñóììû âåðîÿòíî áåçíàäåæíûõ äîëãîâ.

2. Ðàñ÷åò îáùåãî óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà ïî êîðïîðàòèâíîìó êðåäèòíîìó
ïîðòôåëþ êðåäèòóþùåé êîìïàíèè.

Ðååñòð ñòàðåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé òàáëèöó, ñîäåðæàùóþ â
ñåáå äàííûå îáî âñåé èìåþùåéñÿ íà äàòó îöåíêè çàäîëæåííîñòè êîíòðàãåíòîâ,
êîòîðàÿ ñãðóïïèðîâàíà â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà ïðîñðî÷êè ïëàòåæåé [13].

Âñÿ çàäîëæåííîñòü, ïðåäñòàâëåííàÿ â ðååñòðå, ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà ñëåäóþùèå
âèäû:

• íîðìàëüíàÿ çàäîëæåííîñòü (çàäîëæåííîñòü, ñðîê ïëàòåæà ïî êîòîðîé
åùå íå íàñòóïèë);

• ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ñî ñðîêîì çàäåðæêè ïëàòåæà äî 30 äíåé;
• ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ñî ñðîêîì çàäåðæêè ïëàòåæà îò 30 äî

60 äíåé;
• ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ñî ñðîêîì çàäåðæêè ïëàòåæà îò 60 äî

90 äíåé;
• ñîìíèòåëüíàÿ çàäîëæåííîñòü (çàäîëæåííîñòü, ñðîê çàäåðæêè ïëàòåæà

ïî êîòîðîé ïðåâûøàåò 90 äíåé).
Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî äàííàÿ ãðóïïèðîâêà ÿâëÿåòñÿ ëèøü ðåêîìåíäàöèåé ñî

ñòîðîíû àâòîðà, â òî âðåìÿ êàê êàæäîé êðåäèòóþùåé êîìïàíèåé îíà ìîæåò áûòü
ïðîâåäåíà ñàìîñòîÿòåëüíî ñ èñïîëüçîâàíèåì èíûõ ãðàíè÷àùèõ ïåðèîäîâ.
Îáúÿñíÿåòñÿ ýòî òåì, ÷òî èíòåðâàëû ìîãóò ìåíÿòüñÿ â çàâèñèìîñòè îò äëèòåëü-
íîñòè ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà è îòðàñëåâîé ñïåöèôèêè êîìïàíèè.
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ãäå Îã.í, Îã.ê – ñðåäíèé ñðîê íåâûïîëíåííåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ êîíòðàãåíòîâ ñîîò-
âåòñòâåííî íà íà÷àëî è êîíåö ïåðèîäà â ðàìêàõ îäíîé âûäåëåííîé
ãðóïïû;

Òïð.max – ãðàíè÷àùèé ïåðèîä ïðîñðî÷êè ïëàòåæåé äëÿ âûäåëåííûõ ãðóïï
(ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûé ñðîê ïðîñðî÷êè ïëàòåæåé, óñòàíîâëåí-
íûé êðåäèòóþùåé êîìïàíèåé).

Ôîðìóëà ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ ïðåäóñìàòðèâàåò íàõîæäåíèå ñðåäíåãî ñðîêà
ïðîñðî÷êè ïëàòåæåé â ðàìêàõ êàæäîé âûäåëåííîé ãðóïïû â îòäåëüíîñòè

( )

2
í ê ãÎ Î+

 è óñòàíîâëåíèå ñòåïåíè ïðèáëèæåíèÿ åãî çíà÷åíèÿ ê ìàêñèìàëüíî

âîçìîæíîìó ñðîêó ïðîñðî÷êè ïëàòåæåé (Òïð.ñð.max), óñòàíîâëåííîìó êðåäèòóþùåé
êîìïàíèåé, ñ ó÷åòîì âåðîÿòíîãî óñóãóáëåíèÿ ñèòóàöèè óæå íà ñëåäóþùèé äåíü

. .max

1

( 1)ïð ñðÒ + .

Íàïðèìåð, âîçüìåì ãðóïïó çàäîëæåííîñòè ñ ïåðèîäîì ïðîñðî÷êè 30–60 äíåé.
Â äàííîì ñëó÷àå: Îí = 30 äíåé, Îê = 60 äíåé. Â ñîîòâåòñòâèè ñ àâòîðñêèì ìåòîäè-
÷åñêèì ïîäõîäîì Òïð.ñð.max = 90 äíåé. Òîãäà ðá.ä.ã = (30 + 60) / (2 × (90 + 1)) × 100% =
= 49%.

Âåðîÿòíîñòè âîçíèêíîâåíèÿ áåçíàäåæíûõ äîëãîâ ïî êàæäîé ãðóïïå â ñîîò-
âåòñòâèè ñ ïðåäëîæåííîé ãðóïïèðîâêîé çàäîëæåííîñòè êîíòðàãåíòîâ ïðåäñòàâ-
ëåíû â òàáëèöå.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âåðîÿòíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ áåçíàäåæíîãî äîëãà ïî
çàäîëæåííîñòè ñ ïðîñðî÷êîé ïëàòåæà ñâûøå ìàêñèìàëüíî äîïóñòèìîãî ñðåäíåãî
ñðîêà ïðîñðî÷êè ïî ïðåäïðèÿòèþ âñåãäà áóäåò ñîñòàâëÿòü 99%. Îáúÿñíÿåòñÿ ýòî
òåì, ÷òî ïðè ïðîâåäåíèè îöåíêè çàäîëæåííîñòè êîíòðàãåíòîâ ïðàâèëüíûì áóäåò
äîïóñêàòü íàëè÷èå êàêîãî-ëèáî ìàëîãî ïðîöåíòà òîãî, ÷òî â ðåçóëüòàòå ïðîâå-
äåííûõ ìåðîïðèÿòèé ïî âçûñêàíèþ ñîìíèòåëüíûé äîëã âñå æå íå ïåðåéäåò â
êàòåãîðèþ áåçíàäåæíîãî è â èòîãå áóäåò âîçâðàùåí [2, ñ. 62].

Äàëåå íåîáõîäèìî áóäåò ðàññ÷èòàòü îáùóþ ñóììó âåðîÿòíî áåçíàäåæíûõ
äîëãîâ ó êðåäèòóþùåé êîìïàíèè (ÂÁÄ) íà äàòó îöåíêè. Ðàññ÷èòûâàåòñÿ îíà ïî
ñëåäóþùåé ôîðìóëå [15]:

Ñ èçìåíåíèåì îáùåé ñóììû âåðîÿòíî áåçíàäåæíîé çàäîëæåííîñòè êîíòð-
àãåíòîâ áóäåò èçìåíÿòüñÿ è îáúåì âîçìîæíûõ óáûòêîâ êîìïàíèè.

Âåðîÿòíîñòè âîçíèêíîâåíèÿ áåçíàäåæíûõ äîëãîâ

Çàäîëæåííîñòü êîíòðàãåíòîâ
ïî ïåðèîäó ïðîñðî÷êè ïëàòåæåé, äíè

0

Äî 30

30–60

60–90

Ñâûøå 90

Âåðîÿòíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ
áåçíàäåæíûõ äîëãîâ, %

0

16

49

82

99
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Äàííûé ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé äëÿ ðåàëèçàöèè ñëåäóþùåãî øàãà â
îöåíêå êà÷åñòâà êîììåð÷åñêîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîìïàíèè, à èìåííî, â
ðàñ÷åòå îáùåãî óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ ïðåäïðèÿòèÿ.
Öåëåñîîáðàçíîñòü ðàñ÷åòà îáùåãî óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà íà ïðåäïðèÿòèè
îáúÿñíÿåòñÿ òåì, ÷òî ïðè ðîñòå äàííîãî âèäà ðèñêà ñíèæàþòñÿ ôèíàíñîâûå
âîçìîæíîñòè îðãàíèçàöèè íà îñóùåñòâëåíèå íîâûõ âëîæåíèé â ñâîèõ êîíòð-
àãåíòîâ, ðàñòåò óãðîçà íàðóøåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, à â íåêîòîðûõ
ñëó÷àÿõ äàæå ïîòåðè ôèíàíñîâîãî ðàâíîâåñèÿ êðåäèòóþùåé êîìïàíèè.

Îáùèé óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè
àâòîðîì ïðåäëàãàåòñÿ ðàññ÷èòûâàòü, êàê è â ôèíàíñîâîé ïðàêòèêå, âî âçàèìî-
ñâÿçè ñ èçìåíåíèÿìè îáùåé ñóììû âåðîÿòíî áåçíàäåæíûõ äîëãîâ è ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà êîìïàíèè. Ôîðìóëà ðàñ÷åòà óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà íà äàòó îöåíêè
(Óê/ð) âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì [10]:

/ ,ê ð

ÂÁÄ
Ó

ÊÏ
=

ãäå ÊÏ – êàïèòàë ïîêðûòèÿ – êàïèòàë, çà ñ÷åò êîòîðîãî ìîãóò áûòü ïîêðûòû
óáûòêè â ñëó÷àå íàñòóïëåíèÿ äåôîëòà ïî êðåäèòíîìó ðèñêó. Êàïèòàë
ïîêðûòèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë, íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü
ïðåäøåñòâóþùèõ ïåðèîäîâ, äîáàâî÷íûé êàïèòàë, ðåçåðâû è âçíîñû ó÷ðåäè-
òåëåé.

Äàíàÿ ôîðìóëà íîñèò äèíàìè÷åñêèé õàðàêòåð: ïðè èçìåíåíèè ñóììû âåðîÿòíî
áåçíàäåæíûõ äîëãîâ è êàïèòàëà ïîêðûòèÿ êîìïàíèè áóäåò èçìåíÿòüñÿ è îáùèé
óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà íà ïðåäïðèÿòèè. Ïðè ñòàáèëüíîì ðîñòå çíà÷åíèÿ
ïîêàçàòåëÿ è ñòðåìëåíèè åãî ê åäèíèöå îáùèé óðîâåíü êðåäèòíîãî ðèñêà
ïðåäïðèÿòèÿ ïðèáëèæàåòñÿ ê ñâîåìó ìàêñèìàëüíîìó çíà÷åíèþ. Èíà÷å ãîâîðÿ,
áåçíàäåæíûå äîëãè ïîñòåïåííî äîñòèãàþò âåëè÷èíû êàïèòàëà ïîêðûòèÿ,
êîìïàíèÿ òåðïèò óáûòêè, ýôôåêòèâíîñòü åå ðèñê-ìåíåäæìåíòà íàõîäèòñÿ íà
íèçêîì óðîâíå, ìåòîäû óïðàâëåíèÿ êðåäèòíûì ðèñêîì, èñïîëüçóåìûå íà ïðåä-
ïðèÿòèè íà ïåðèîä îöåíêè, ïðèçíàþòñÿ áåçóñïåøíûìè è òðåáóþò ñêîðåéøåãî
ïåðåñìîòðà [12].

Ëèìèòèðîâàíèå êîììåð÷åñêîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîìïàíèè
íàïðàâëåíî íà îãðàíè÷åíèå ðèñêîâûõ âëîæåíèé êîìïàíèè ñ öåëüþ êîíòðîëÿ
îáùåãî óðîâíÿ êðåäèòíîãî ðèñêà íà ïðåäïðèÿòèè. Ïðè ëèìèòèðîâàíèè êîðïîðà-
òèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êðåäèòóþùàÿ êîìïàíèÿ ñìîæåò, âî-ïåðâûõ,
ñîõðàíèòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è îñòàòüñÿ äîáðîñîâåñòíûì ïëàòåëüùèêîì
â ãëàçàõ ñâîèõ ïàðòíåðîâ è êðåäèòîðîâ è, âî-âòîðûõ, ìàêñèìàëüíî îáåñïå÷èòü
ñîõðàííîñòü ñâîåãî ôèíàíñîâîãî ðàâíîâåñèÿ. Ïðè ýòîì ïîä ôèíàíñîâûì ðàâíî-
âåñèåì â ïðåäñòàâëåííîì ïîäõîäå ïîíèìàåòñÿ îïòèìàëüíîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó
èñòî÷íèêàìè àêòèâîâ è èõ èñïîëüçîâàíèåì, ÷òî îáåñïå÷èâàåò ñòàáèëüíîñòü
ïåðâûõ è ýôôåêòèâíîñòü âòîðûõ [4, ñ. 23].

Êîíöåïöèÿ ïðåäëàãàåìîé ìåòîäèêè ëèìèòèðîâàíèÿ ñòðîèòñÿ íà ïðèíöèïå
îãðàíè÷åíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïî äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
êðåäèòóþùåé êîìïàíèè.

Îãðàíè÷åíèå ñòðîèòñÿ íà òîì ñóæäåíèè, ÷òî íåðåàëüíàÿ ê âîçâðàòó çàäîëæåí-
íîñòü êîíòðàãåíòîâ äîëæíà ïîëíîñòüþ ïîêðûâàòüñÿ çà ñ÷åò êàïèòàëà ïîêðûòèÿ
[14]. Õîòÿ â èíûõ ñëó÷àÿõ äëÿ ïîêðûòèÿ èìåþùèõñÿ äîëãîâ êîìïàíèÿ ìîæåò
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ïðèáåãíóòü è ê ïðèâëå÷åíèþ äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ. Îäíàêî ïðè ìàëåéøåì íàìåêå
íà íàðóøåíèå ôèíàíñîâîãî ðàâíîâåñèÿ êîìïàíèÿ óæå èìååò óãðîçó ïîòåðè âñåõ
èìåþùèõñÿ âîçìîæíîñòåé ðàññ÷èòàòüñÿ ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì, ïîýòîìó
ïðèîáðåòåíèå äîïîëíèòåëüíûõ êðåäèòîâ â äàëüíåéøåì ìîæåò òîëüêî óñóãóáèòü
åå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå, â ðåçóëüòàòå ÷åãî îíà ðèñêóåò îêîí÷àòåëüíî ïîòåðÿòü
ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è â èòîãå ñòàòü áàíêðîòîì. Ïîýòîìó âûïîëíåíèå
äàííîãî óñëîâèÿ äëÿ êîìïàíèè íå ïðîñòî æåëàòåëüíî è ýêîíîìè÷åñêè öåëåñî-
îáðàçíî, à äàæå íåîáõîäèìî. Êàê ðàç èìåííî äàííóþ ôóíêöèþ â ïðåäëàãàåìîé
ìåòîäèêå ëèìèòèðîâàíèÿ è âûïîëíÿåò îãðàíè÷åíèå ïî äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà.

Îñíîâûâàÿñü íà óïîìÿíóòîì îãðàíè÷åíèè, ïðåäëàãàåìàÿ ôîðìóëà ëèìèòèðî-
âàíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ îðãàíèçàöèè â èòîãå èìååò ñëåäóþùèé âèä:

.

,ïë
á ä

ÊÏ
ÊÊÏ ÄÔÂ

D
≤ −

ãäå ÊÊÏïë – ðàçìåð êîììåð÷åñêîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ êîìïàíèè íà ïëàíîâûé
ãîä;

ÊÏ – êàïèòàë ïîêðûòèÿ êîìïàíèè;
Dá.ä – óäåëüíûé âåñ âåðîÿòíî áåçíàäåæíûõ äîëãîâ â êîðïîðàòèâíîì êðåäèò-

íîì ïîðòôåëå êðåäèòóþùåé êîìïàíèè;
ÄÔÂ – äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ êîìïàíèè.

Ðàçìåð êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â òå÷åíèå ãîäà áóäåò ìåíÿòüñÿ
â çàâèñèìîñòè îò òîãî, êàêèå èçìåíåíèÿ áóäóò ïðîèñõîäèòü â ôèíàíñîâî-
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè êðåäèòóþùåé êîìïàíèè. Ê ïðèìåðó, ðîñò óñòàâíîãî
êàïèòàëà èëè ñîçäàíèå ðèñêîâîãî ôîíäà âûçîâåò ðîñò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà
êîìïàíèè, ñîîòâåòñòâåííî ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè êðåäèòóþùåé êîìïàíèè
ðàñøèðÿòñÿ è, íàïðîòèâ, ðîñò âåðîÿòíî áåçíàäåæíûõ äîëãîâ ïðèâåäåò ê óâåëè-
÷åíèþ óäåëüíîãî âåñà âåðîÿòíî áåçíàäåæíûõ äîëãîâ â êîðïîðàòèâíîì êðåäèòíîì
ïîðòôåëå êðåäèòóþùåé êîìïàíèè, à çíà÷èò, âîçìîæíîñòè êðåäèòóþùåé êîìïà-
íèè ñîêðàòÿòñÿ.

Ëèìèòèðîâàíèå êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïîçâîëèò êðåäèòóþùåé
êîìïàíèè ãðàìîòíî îòñëåæèâàòü ñâîè ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè è íå äîïóñòèòü
â ðåçóëüòàòå íàðóøåíèÿ ñîáñòâåííîãî ôèíàíñîâîãî ðàâíîâåñèÿ.
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