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÷èìîñòü ïîêàçàòåëÿ ïðèáûëè ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî äàííîå ïîíÿòèå ñ íåêîòîðûìè
óòî÷íåíèÿìè ââåäåíî â ðÿä çàêîíîäàòåëüíûõ àêòîâ. Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ ðàçëè÷íûå
ïîäõîäû ê îïðåäåëåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè ïðèáûëè. Ïðåäëàãàåòñÿ àâòîðñêèé
âçãëÿä íà ïðèáûëü êàê îáúåêò èíòåðåñîâ ïîëüçîâàòåëåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè.
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Any organization carries on business on the basis of an outlook of the sustained profit

generation. If the organization makes profit continuously, it can give evidence of the correctness
of the chosen course of the strategic development. The value of profit performance makes
itself evident in the fact that this concept with some adjustments is introduced into a number of
legislative acts. The paper considers different approaches to the definition of the economic
nature of profit. The author’s view of profit as an interests object of users of the financial
accounting is offered.
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Ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êëþ÷åâûõ ïîíÿòèé â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå: èìåííî
äàííûé ïîêàçàòåëü èñïîëüçóåòñÿ â êà÷åñòâå îñíîâíîãî öåëåâîãî îðèåíòèðà è
êðèòåðèÿ óñïåøíîñòè ðàáîòû ëþáîé îðãàíèçàöèè. Ïîëó÷åíèå ïðèáûëè ïîçâîëÿåò
íå òîëüêî ïîääåðæèâàòü è ðàçâèâàòü ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü, íî
òàêæå óäîâëåòâîðÿòü ðàçëè÷íûå ñîöèàëüíûå ïîòðåáíîñòè. Ïîýòîìó îäíîé èç
öåëåé ðàçâèòèÿ êðóïíûõ áèçíåñ-ñòðóêòóð è íåïîñðåäñòâåííûì îáúåêòîì âíè-
ìàíèÿ ôèíàíñîâûõ ìåíåäæåðîâ ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìèçàöèÿ ïðèáûëè.
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Èññëåäîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè ïðèáûëè – îäíà èç ñëîæíåéøèõ ïðîá-
ëåì â ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Ïîíÿòèå «ïðèáûëü» ñ ðàçâèòèåì ýêîíîìè÷åñêîé
ìûñëè ïîñòîÿííî èçìåíÿëîñü è óñëîæíÿëîñü, îäíàêî îäíîçíà÷íîé òðàêòîâêè
êàòåãîðèè «ïðèáûëü» äî ñèõ ïîð íåò. Îäíè àâòîðû [18, 19] ñ÷èòàþò, ÷òî ïðèáûëü –
ýòî äîõîä îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, äðóãèå [2, 4, 6, 16] – ýòî äîõîä
íà âëîæåííûé êàïèòàë, òðåòüè [3, 7, 8, 9, 10, 12] îïðåäåëÿþò ïðèáûëü êàê äîõîä,
óìåíüøåííûé íà âåëè÷èíó ðàñõîäîâ.

Êàê ïîêàçàë àíàëèç îïðåäåëåíèé, â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå îòñóòñòâóåò
åäèíûé ïîäõîä ê òðàêòîâêå ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè «ïðèáûëü». Îäíàêî àâòîðû
ñõîäÿòñÿ âî ìíåíèè, ÷òî ïðèáûëü – ýòî, ïðåæäå âñåãî, îïðåäåëåííûé äîõîä, è,
òàêèì îáðàçîì, èññëåäîâàííûå îïðåäåëåíèÿ íå ÿâëÿþòñÿ ïðîòèâîðå÷èâûìè, à
ïîðîé ñîâïàäàþò è äîïîëíÿþò äðóã äðóãà.

Â êîíòåêñòå èíòåðåñîâ ïîëüçîâàòåëåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ìîæíî ïðåä-
ëîæèòü ñëåäóþùåå îïðåäåëåíèå ïðèáûëè. Ïðèáûëü – ýòî ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòå-
ãîðèÿ, ïðåäñòàâëÿþùàÿ ñîáîé îáîáùàþùèé ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó ïîëó÷åí-
íûì äîõîäîì îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè è ðàñõîäàìè, ïîíåñåííûìè
â ñâÿçè ñ åå îñóùåñòâëåíèåì.

Íåñìîòðÿ íà ðàçëè÷íûå îïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè, âñå àâòîðû îïðåäåëÿþò åå êàê
ðàñ÷åòíóþ âåëè÷èíó. Î÷åíü òî÷íî ïî ýòîìó ïîâîäó âûñêàçàëñÿ Ô. Íàéò: «Íèêîãäà
íå ìîæåò áûòü îáúåêòèâíî è òî÷íî îïðåäåëåíà âåëè÷èíà ïðèáûëè â äîõîäå…»
[7]. Â òå÷åíèå ìíîãèõ äåñÿòèëåòèé â íàøåé ñòðàíå ðàñ÷åò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ îäíî-
çíà÷íî óâÿçûâàëñÿ ñ áóõãàëòåðñêèì ó÷åòîì: â ëþáîé îðãàíèçàöèè ÷èñëåííîå
çíà÷åíèå ïðèáûëè ðàññ÷èòûâàëîñü â áóõãàëòåðèè è îòðàæàëîñü â îò÷åòíîñòè,
êîòîðàÿ èñïîëüçîâàëàñü çàèíòåðåñîâàííûìè ëèöàìè. Íî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ
ãëîáàëèçàöèè ýêîíîìèêè ïîäõîä ê èñ÷èñëåíèþ ïðèáûëè äîëæåí, ïðåæäå âñåãî,
îïðåäåëÿòüñÿ öåëÿìè, êîòîðûå ïðåñëåäóþò çàèíòåðåñîâàííûå ïîëüçîâàòåëè
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (òàáë. 1), è êðèòåðèÿìè ïðèçíàíèÿ è îöåíêè äîõîäîâ è
ðàñõîäîâ [5, 13].

Òàáëèöà 1
Ïðèáûëü â êîíòåêñòå èíòåðåñîâ ïîëüçîâàòåëåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè

Ãðóïïà
ïîëüçîâàòåëåé

Öåëåâîé ïîêàçà-
òåëü ïðèáûëè

Îáëàñòü èíòåðåñîâ

Ìåíåäæìåíò

Ñîáñòâåííèêè

Êðåäèòîðû,
êîíòðàãåíòû,
èíâåñòîðû

Ãîñóäàðñòâî (íàëî-
ãîâûå îðãàíû)

Âàëîâàÿ (ìàðæè-
íàëüíàÿ) ïðèáûëü

×èñòàÿ ïðèáûëü

×èñòàÿ ïðèáûëü

Îïåðàöèîííàÿ
ïðèáûëü

Íàëîãîîáëàãàåìàÿ
ïðèáûëü

• Ðåçóëüòàò ñîáñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.
• Èñòî÷íèê ïîêðûòèÿ òåêóùèõ ðàñõîäîâ.
• Èñòî÷íèê ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè.
• Îáúåì ïîëó÷åííûõ äîõîäîâ.
• Óðîâåíü ñåáåñòîèìîñòè

• Èñòî÷íèê ñîçäàíèÿ ðåçåðâíîãî êàïèòàëà è ðåçåðâîâ â
ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì è ó÷ðåäèòåëüíûìè
äîêóìåíòàìè

• Èñòî÷íèê âûïëàòû äîõîäîâ.
• Èñòî÷íèê ñîçäàíèÿ ðåçåðâíîãî êàïèòàëà è ðåçåðâîâ â

ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì è ó÷ðåäèòåëüíûìè
äîêóìåíòàìè

• Èñòî÷íèê ñòàáèëüíîñòè ïàðòíåðñêèõ îòíîøåíèé.
• Èñòî÷íèê ïîêðûòèÿ ïîñòîÿííûõ ôèíàíñîâûõ ðàñõîäîâ

(ïðîöåíòû ïî êðåäèòàì è çàéìàì, ëèçèíãîâûå ïëàòåæè)

• Èñòî÷íèê ïîïîëíåíèÿ áþäæåòà â âèäå íàëîãà íà
ïðèáûëü, øòðàôîâ è ïåíåé
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Äëÿ ëèö, èìåþùèõ ïðÿìîå èëè êîñâåííîå îòíîøåíèå ê äåÿòåëüíîñòè êîðïî-
ðàöèè è åå ñòðóêòóð, îêàçûâàþùèõ âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå ïðèáûëè, ðàñ÷åòíûé
ïîêàçàòåëü ïðèáûëè èìååò íåîäíîçíà÷íîå çíà÷åíèå. Ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ êàæäîé
ãðóïïû ïîëüçîâàòåëåé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïîêàçàòåëü ïðèáûëè, â êîòîðîì îíè
íàèáîëåå çàèíòåðåñîâàíû. Ïðè ýòîì ïðèáûëü, êàê ðåçóëüòèðóþùèé ïîêàçàòåëü,
îïðåäåëÿåòñÿ â ðàìêàõ áóõãàëòåðñêîãî, íàëîãîâîãî è óïðàâëåí÷åñêîãî ó÷åòà.

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå îïèñàíî íåñêîëüêî ïîäõîäîâ ê òðàêòîâêå
êàòåãîðèè «ïðèáûëü», íî îñíîâíûìè ìîæíî ñ÷èòàòü ïîäõîäû, êîòîðûå óñëîâíî
íàçâàíû: àêàäåìè÷åñêèé, ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé è áóõãàëòåðñêèé.

Ïðè àêàäåìè÷åñêîì ïîäõîäå îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì ïðèáûëè ÿâëÿåòñÿ
ýêîíîìè÷åñêàÿ ïðèáûëü, êîòîðàÿ ïðåäñòàâëÿåò ãèïîòåòè÷åñêóþ âåëè÷èíó è
îïðåäåëÿåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó äîõîäàìè îðãàíèçàöèè è åå ýêîíîìè÷åñêèìè
ðàñõîäàìè, ïðåäóñìàòðèâàþùèìè âîçìîæíîñòü àëüòåðíàòèâíûõ çàòðàò, ïîä
êîòîðûìè ïîíèìàåòñÿ ìàêñèìàëüíî âîçìîæíûé äîõîä îò àëüòåðíàòèâíîãî
ïðèìåíåíèÿ ïîòðà÷åííûõ (èñïîëüçîâàííûõ) ðåñóðñîâ [5].

Äàííûé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ ïðèáûëè èìååò çíà÷åíèå òîëüêî â òåîðåòè-
÷åñêîì ïëàíå, â ïðàêòè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè îí, êàê ïðàâèëî, íå ïðèìåíèì, òàê
êàê ðàññ÷èòàòü àëüòåðíàòèâíûå çàòðàòû âåñüìà íåïðîñòî, âåäü ëþáàÿ âîçìîæíàÿ
èõ îöåíêà áóäåò ÿâëÿòüñÿ ñóáúåêòèâíîé. Òåì íå ìåíåå ïðè îáñóæäåíèè óïðàâ-
ëåí÷åñêèõ ðåøåíèé î öåëåñîîáðàçíîñòè òåõ èëè èíûõ ðàñõîäîâ ïîíÿòèå «àëüòåð-
íàòèâíûå çàòðàòû» èñïîëüçóåòñÿ â ïîâñåäíåâíîé ïðàêòèêå.

Ñîãëàñíî áóõãàëòåðñêîìó ïîäõîäó îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì ÿâëÿåòñÿ áóõãàë-
òåðñêàÿ ïðèáûëü, ïîä êîòîðîé ïîíèìàåòñÿ ïîëîæèòåëüíàÿ ðàçíèöà ìåæäó
äîõîäàìè îðãàíèçàöèè, ïîíèìàåìûìè êàê ïðèðàùåíèå ñîâîêóïíîé ñòîèìîñòíîé
îöåíêè åå àêòèâîâ, è åå çàòðàòàìè (ðàñõîäàìè), ïîíèìàåìûìè êàê ñíèæåíèå
ñîâîêóïíîé ñòîèìîñòíîé îöåíêè àêòèâîâ. Êàê âèäíî èç äàííîãî îïðåäåëåíèÿ,
áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü – ýòî ðàñ÷åòíûé ïîêàçàòåëü, êîòîðûé èñ÷èñëÿåòñÿ â
ñîîòâåòñòâèè ñ ïîíÿòèåì äîõîäîâ (ÏÁÓ 9 /99 «Äîõîäû îðãàíèçàöèè») è ðàñõîäîâ
(ÏÁÓ 10 / 99 «Ðàñõîäû îðãàíèçàöèè»), à òàêæå â èõ êîëè÷åñòâåííîì èçìåðåíèè
(ò.å. àêêóìóëèðîâàíèè â ñèñòåìå áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà). Â çàâèñèìîñòè îò
ìåòîäîâ îöåíêè, ó÷åòà è èñ÷èñëåíèÿ ïîêàçàòåëåé äîõîäîâ è ðàñõîäîâ çíà÷åíèå
ïðèáûëè ìîæåò âàðüèðîâàòüñÿ.

Òàêèì îáðàçîì, â çàâèñèìîñòè îò àëãîðèòìà ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëè ïðèáûëè
îòëè÷àþòñÿ, îñîáåííî ýòî ïðîÿâëÿåòñÿ ïðè òðàíñôîðìàöèè îò÷åòíîñòè, ñîñòàâ-
ëåííîé ïî ðîññèéñêèì ñòàíäàðòàì, â ôîðìàò îò÷åòíîñòè ïî ÌÑÔÎ èëè ÎÏÁÓ
ÑØÀ. Ïðè ôîðìèðîâàíèè ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè ïî ÌÑÔÎ èñïîëüçóåòñÿ îäèí èç
äâóõ âàðèàíòîâ êëàññèôèêàöèè ðàñõîäîâ: ïî õàðàêòåðó è ïî ôóíêöèÿì ðàñõîäîâ
[5, 12]. Íèæå ïðåäñòàâëåí àëãîðèòì ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè â îò÷åòíîñòè ïî
ÌÑÔÎ ïðè êëàññèôèêàöèè ðàñõîäîâ ïî èõ õàðàêòåðó, ïðåäóñìàòðèâàþùèé
ðàñêðûòèå ñòàòåé ðàñõîäîâ ïî îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî ýêîíîìè÷åñêèì
ýëåìåíòàì:

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè
Ïëþñ

Ïðî÷èå îïåðàöèîííûå äîõîäû
Ðàâíî

Âàëîâîé äîõîä îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
Ìèíóñ

Òåêóùèå ðàñõîäû ïî îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè (ìàòåðèàëû,
îïëàòà òðóäà, àìîðòèçàöèÿ, ïðî÷èå ðàñõîäû)
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Ðàâíî
Ïðèáûëü îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè

Ìèíóñ
Ðàñõîäû ïî ôèíàíñèðîâàíèþ

Ïëþñ
Ïðèáûëü îò ó÷àñòèÿ â àññîöèèðîâàííûõ êîìïàíèÿõ

Ðàâíî
Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ

Ìèíóñ
Íàëîã íà ïðèáûëü è ïðî÷èå íàëîãîâûå ïëàòåæè

Ðàâíî
×èñòàÿ ïðèáûëü (ïðèáûëü, ïðèíàäëåæàùàÿ ñîáñòâåííèêàì).

Äðóãîé ïîäõîä ê ôîðìèðîâàíèþ ÷èñòîé ïðèáûëè îñíîâàí íà êëàññèôèêàöèè
ðàñõîäîâ ïî èõ ôóíêöèÿì, ò.å. îòðàæåíèè ðàñõîäîâ ïî îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè
â çàâèñèìîñòè îò öåëåâîé íàïðàâëåííîñòè:

Âûðó÷êà îò ïðîäàæè
Ìèíóñ

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàæ (ïðÿìûå ïåðåìåííûå ðàñõîäû)
Ðàâíî

Âàëîâàÿ (ìàðæèíàëüíàÿ) ïðèáûëü
Ìèíóñ

Ïîñòîÿííûå ðàñõîäû (àìîðòèçàöèÿ, óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû,
êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû)

Ïëþñ
Ñàëüäî ïðî÷èõ îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ

Ðàâíî
Ïðèáûëü îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè

Ìèíóñ
Ðàñõîäû ïî ôèíàíñèðîâàíèþ

Ïëþñ
Ïðèáûëü îò ó÷àñòèÿ â àññîöèèðîâàííûõ êîìïàíèÿõ

Ðàâíî
Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ

Ìèíóñ
Íàëîã íà ïðèáûëü è ïðî÷èå íàëîãîâûå ïëàòåæè

Ðàâíî
×èñòàÿ ïðèáûëü (ïðèáûëü, ïðèíàäëåæàùàÿ ñîáñòâåííèêàì).

Êàê âèäíî èç ïðèâåäåííûõ ñõåì, ó îðãàíèçàöèé ñóùåñòâóåò ïðàâî âûáîðà
êëàññèôèêàöèè ðàñõîäîâ, îòíîñÿùèõñÿ òîëüêî ê îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè,
îñòàëüíûå ïîêàçàòåëè, ó÷àñòâóþùèå â äàííîì ïðîöåññå, àíàëîãè÷íû, ÷òî
ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü îäèíàêîâûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò.

Â ðàìêàõ ÐÑÁÓ ïîêàçàòåëü ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ ôîðìèðóåòñÿ â
ðàìêàõ íàëîãîâîãî ó÷åòà, ãäå óñëîâèÿ ïðèçíàíèÿ è ó÷åòà äîõîäîâ è ðàñõîäîâ
îòëè÷àþòñÿ îò íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Îòñþäà
íåîáõîäèìà åäèíàÿ èäåíòèôèêàöèÿ ðàñ÷åòà è èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ
ïîêàçàòåëÿ ïðèáûëè:

Âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò è óñëóã
(çà ìèíóñîì ÍÄÑ)

Ìèíóñ
Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, ðàáîò è óñëóã

Ðàâíî
Âàëîâàÿ ïðèáûëü

Ìèíóñ
Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû
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Ìèíóñ
Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû

Ðàâíî
Ïðèáûëü îò ïðîäàæ

Ïëþñ
Ïðî÷èå äîõîäû, â òîì ÷èñëå äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ

Ìèíóñ
Ïðî÷èå ðàñõîäû, â òîì ÷èñëå ðàñõîäû ïî ôèíàíñèðîâàíèþ

Ðàâíî
Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ (íàëîãîîáëàãàåìàÿ ïðèáûëü îïðåäå-
ëÿåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ íàëîãîâûì çàêîíîäàòåëüñòâîì)

Ìèíóñ
Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü è ïðî÷èå îáÿçàòåëüíûå íàëîãîâûå ïëàòåæè

Ðàâíî
×èñòàÿ ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà.

Â ðàìêàõ áóõãàëòåðñêîãî ïîäõîäà ê îïðåäåëåíèþ ïðèáûëè îðãàíèçàöèè äëÿ
àíàëèòè÷åñêèõ öåëåé ñîáñòâåííèêè è èíûå çàèíòåðåñîâàííûå ïîëüçîâàòåëè
ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè ïî-ðàçíîìó ïîäõîäÿò ê îöåíêå ïîëó÷åííîé ïðèáûëè.
Èç ýòîãî âûòåêàåò ìíîæåñòâåííîñòü îïðåäåëåíèé ðåçóëüòèðóþùèõ è îöåíî÷íûõ
ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2
Êëàññèôèêàöèÿ îïðåäåëåíèé ïðèáûëè

Êëàññèôèêà-
öèîííûé ïðèçíàê

Âèä ïðèáûëè Îïðåäåëåíèå

Ïî èñòî÷íèêàì
ôîðìèðîâàíèÿ

Ïî âèäàì äåÿ-
òåëüíîñòè

Ïî ñîñòàâó
âêëþ÷àåìûõ
ýëåìåíòîâ

Ïðèáûëü îò ïðî-
äàæè ïðîäóêöèè,
ðàáîò, óñëóã

Ïðèáûëü îò ïðî-
÷åé ðåàëèçàöèè

Ïðèáûëü îò
îïåðàöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè

Ïðèáûëü îò
èíâåñòèöèîííîé
äåÿòåëüíîñòè

Ïðèáûëü îò
ôèíàíñîâîé
äåÿòåëüíîñòè

Ìàðæèíàëüíàÿ
(âàëîâàÿ) ïðèáûëü

Ïðèáûëü äî íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ

×èñòàÿ ïðèáûëü

ßâëÿåòñÿ îñíîâíûì âèäîì ïðèáûëè â îðãàíèçàöèè,
íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàííûì ñ îòðàñëåâîé ñïåöèôèêîé
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè

Äîõîä îò ïðîäàæè íåèñïîëüçóåìûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ,
íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, à òàêæå äîõîä îò ó÷àñòèÿ â
ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèÿõ, äîõîäû îò àêöèé, îáëèãàöèé
è äðóãèõ öåííûõ áóìàã, øòðàôû, ïåíè è íåóñòîéêè
ïîëó÷åííûå è ò.ï.

Ðåçóëüòàò ïðîèçâîäñòâåííî-ñáûòîâîé èëè îñíîâíîé äëÿ
äàííîé îðãàíèçàöèè äåÿòåëüíîñòè

Ðåçóëüòàò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. ×àñòè÷íî
îòðàæàåòñÿ â âèäå äîõîäîâ îò ó÷àñòèÿ â ñîâìåñòíîé
äåÿòåëüíîñòè, îò âëàäåíèÿ öåííûìè áóìàãàìè è äåïî-
çèòíûìè âêëàäàìè, ÷àñòè÷íî – â ïðèáûëè îò ðåàëèçàöèè
èìóùåñòâà. (Êðîìå ýòîãî, ðåçóëüòàòû èíâåñòèöèé îòðà-
æàþòñÿ íà îïåðàöèîííîé ïðèáûëè, êîãäà èíâåñòèöèè
ïðåâðàùàþòñÿ â ðåàëüíûå àêòèâû ïî ðàñøèðåíèþ,
îáíîâëåíèþ è ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà.)

Êîñâåííûé ýôôåêò îò ïðèâëå÷åíèÿ êàïèòàëà èç âíåøíèõ
èñòî÷íèêîâ íà óñëîâèÿõ áîëåå âûãîäíûõ, ÷åì ñðåäíå-
ðûíî÷íûå

Ðàçíèöà ìåæäó âûðó÷êîé – íåòòî è ïðÿìûìè ïðîèçâîä-
ñòâåííûìè ðàñõîäàìè ïî ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè

Îáùèé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îðãàíèçàöèè. Ïðèáûëü äî
íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóììó ôèíàíñî-
âîãî ðåçóëüòàòà îò îáû÷íîé äåÿòåëüíîñòè è ïðî÷èõ
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ

Ñóììà ïðèáûëè, êîòîðàÿ îñòàåòñÿ â ðàñïîðÿæåíèè
îðãàíèçàöèè ïîñëå óïëàòû íàëîãà íà ïðèáûëü è èíûõ
îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé çà ñ÷åò ïðèáûëè
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Îêîí÷àíèå òàáë. 2

Ïî õàðàêòåðó
èñïîëüçîâàíèÿ
÷èñòîé ïðèáûëè

Ïî õàðàêòåðó
íàëîãîîáëîæåíèÿ

Ïî õàðàêòåðó
èíôëÿöèîííîé
î÷èñòêè

Ïî íàïðàâëåíèþ
ðàñïðåäåëåíèÿ

Êàïèòàëèçèðî-
âàííàÿ ÷èñòàÿ
ïðèáûëü

Ïîòðåáëÿåìàÿ
÷èñòàÿ ïðèáûëü

Íàëîãîîáëàãàåìàÿ
ïðèáûëü

Ïðèáûëü, íå îáëà-
ãàåìàÿ íàëîãîì

Íîìèíàëüíàÿ
ïðèáûëü

Ðåàëüíàÿ ïðèáûëü

Ïðèáûëü, ïðè÷è-
òàþùàÿñÿ àêöèî-
íåðàì

Ïðèáûëü, îñòàþ-
ùàÿñÿ â ðàñïîðÿ-
æåíèè îðãàíèçà-
öèè

Íåðàñïðåäåëåííàÿ
ïðèáûëü

×àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè, íàïðàâëÿåìàÿ íà ôèíàíñèðîâàíèå
ïðèðîñòà àêòèâîâ îðãàíèçàöèè

Ïðèáûëü, êîòîðàÿ ðàñõîäóåòñÿ íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ
àêöèîíåðàì è ó÷ðåäèòåëÿì

Áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü, ñêîððåêòèðîâàííàÿ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ

Ïðèáûëü, íå ïîäëåæàùàÿ íàëîãîîáëîæåíèþ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì

Ñóììà ôàêòè÷åñêè ïîëó÷åííîé ïðèáûëè â äåéñòâóþùèõ
öåíàõ, íå ó÷èòûâàþùàÿ ðàçìåð èíôëÿöèè

Íîìèíàëüíàÿ ïðèáûëü, ñêîððåêòèðîâàííàÿ íà óðîâåíü
èíôëÿöèè, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò îöåíèòü ïîêóïàòåëüñêóþ
ñïîñîáíîñòü ïîëó÷åííîé îðãàíèçàöèåé íîìèíàëüíîé
ïðèáûëè

×àñòü ïðèáûëè ê ðàñïðåäåëåíèþ, ïðåäíàçíà÷åííàÿ äëÿ
âûïëàòû äèâèäåíäîâ àêöèîíåðàì

×àñòü ïðèáûëè ê ðàñïðåäåëåíèþ, îñòàþùàÿñÿ ïîñëå
âûïëàòû äèâèäåíäîâ àêöèîíåðàì è ïðåäíàçíà÷åííàÿ
äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè
îðãàíèçàöèè

×àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè, çà âû÷åòîì îò÷èñëåíèé â
ðåçåðâíûé êàïèòàë, äèâèäåíäîâ àêöèîíåðîâ è èíûõ
àíàëîãè÷íûõ îò÷èñëåíèé

Ïåðå÷åíü êëàññèôèêàöèîííûõ ïðèçíàêîâ, ïðèâåäåííûõ â ðàáîòàõ È.À. Áëàíêà,
Â.Â. Êîâàëåâà, Ò.Â. Ôåäîðîâè÷ [1, 4, 12], íå îòðàæàåò âñåãî ìíîãîîáðàçèÿ âèäîâ
ïðèáûëè, èñïîëüçóåìûõ â íàó÷íîé òåðìèíîëîãèè è áóõãàëòåðñêîé ïðàêòèêå
ðàáîòû îðãàíèçàöèè. Ñ îáúåäèíåíèåì îðãàíèçàöèé â êðóïíûå ñóáúåêòû õîçÿéñò-
âîâàíèÿ – êîðïîðàöèè, õîëäèíãè – âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü ðàçëè÷àòü êîðïîðà-
òèâíóþ ïðèáûëü è èíäèâèäóàëüíóþ ïðèáûëü äî÷åðíèõ çàâèñèìûõ îðãàíèçàöèé.
Êîðïîðàòèâíàÿ ïðèáûëü – ïðèáûëü êîðïîðàòèâíîãî îáðàçîâàíèÿ, âêëþ÷àþùàÿ
ïðèáûëü ìàòåðèíñêîé è äî÷åðíèõ îðãàíèçàöèé. Èíäèâèäóàëüíàÿ ïðèáûëü
äî÷åðíèõ çàâèñèìûõ îðãàíèçàöèé – ïðèáûëü çàâèñÿùåé îðãàíèçàöèè, îñòàþùàÿñÿ
â åå ðàñïîðÿæåíèè.

Â ðàìêàõ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ïîäõîäà ê èäåíòèôèêàöèè ïðèáûëè ôîðìè-
ðóåòñÿ îáîáùåííûé ïîêàçàòåëü ïðèáûëè, êîòîðûé ïîçâîëÿåò ïîòåíöèàëüíûì
èíâåñòîðàì îöåíèòü óñïåøíîñòü êîðïîðàöèè. Ïðè äàííîì ïîäõîäå ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ íåñêîëüêî âàðèàíòîâ ïðèáûëè, â îñíîâå êîòîðûõ ëåæèò ðûíî÷íàÿ îöåíêà.
Îäèí èç âàðèàíòîâ ðàñ÷åòà ïðèáûëè ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ïðèáûëü – ýòî ïðèðîñò
êàïèòàëà ñîáñòâåííèêîâ çà îò÷åòíûé ïåðèîä (çà èñêëþ÷åíèåì îïåðàöèé ïî åãî
èçìåíåíèþ). Îïðåäåëÿåòñÿ ýòîò ïîêàçàòåëü êàê ðàçíèöà ìåæäó ÷èñòûìè àêòè-
âàìè (ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà èìóùåñòâà ïîñëå óäîâëåòâîðåíèÿ âñåõ òðåáîâàíèé
òðåòüèõ ëèö) íà êîíåö è íà÷àëî îò÷åòíîãî ïåðèîäà â ðûíî÷íîé îöåíêå. Îäíàêî
äàííûé ìåòîä îïðåäåëåíèÿ ïîêàçàòåëÿ ïðèáûëè ïðèìåíèì äëÿ îðãàíèçàöèé,
öåííûå áóìàãè êîòîðûõ îáðàùàþòñÿ íà ôîíäîâîì ðûíêå, èëè ïðè ñîñòàâëåíèè
ôèêòèâíîãî ëèêâèäàöèîííîãî áàëàíñà. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â
ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì èìóùåñòâî îðãàíèçàöèè â
áàëàíñå íå âñåãäà îòðàæàåòñÿ ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè.
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Ó÷åíûìè è ïðàêòèêàìè øèðîêî ïðèìåíÿþòñÿ è äðóãèå âàðèàíòû ðàñ÷åòà
ïðèáûëè, îñíîâàííûå íà ðûíî÷íîé îöåíêå. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñïîëüçóåòñÿ
ïîêàçàòåëü ïðèáûëè, â îñíîâå êîòîðîãî çàëîæåí êðèòåðèé äîáàâëåííîé ýêîíîìè-
÷åñêîé ñòîèìîñòè.

Â ðàáîòå À. Ìàðøàëëà «Ïðèíöèïû ïîëèòè÷åñêîé íàóêè» (1890 ã.) ââåäåíî
ïîíÿòèå ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî äîõîäà, êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ êàê ïðèáûëü,
îñòàâøàÿñÿ ïîñëå âû÷èòàíèÿ èç íåå ïðîöåíòà íà êàïèòàë ïî òåêóùåìó êóðñó [15].
Ýòà êîíöåïöèÿ âïåðâûå áûëà èñïîëüçîâàíà â êîìïàíèè General Motors â 20-å
ãîäû ÕÕ â., à òàêæå åùå â ðÿäå àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé. Âïîñëåäñòâèè äàííûé
ïîêàçàòåëü ïðèáûëè áûë íàçâàí îñòàòî÷íîé ïðèáûëüþ è ïîçâîëÿë èçìåðèòü
ðåçóëüòàòèâíîñòü äåöåíòðàëèçîâàííûõ ïîäðàçäåëåíèé. Â íà÷àëå 90-õ ãîäîâ ÕÕ â.
Á. Ñòþàðòîì íà îñíîâå ïîêàçàòåëÿ îñòàòî÷íîé ïðèáûëè ðàçðàáîòàíà êîíöåïöèÿ
óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ, îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì êîòîðîé ñòàëà ýêîíîìè÷åñêàÿ
äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü (Economic Value Added – EVA).

Ïîêàçàòåëü ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïðåäñòàâëÿåò ðàçíèöó
ìåæäó ÷èñòîé îïåðàöèîííîé ïðèáûëüþ, ñêîððåêòèðîâàííîé íà íàëîãîâûå
âûïëàòû, è íîðìàëüíûìè çàòðàòàìè, ò.å. ýòî îñòàòî÷íûé äîõîä, â êîòîðîì ñ
ïîìîùüþ êîððåêòèðîâîê ñòàòåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè áóõãàëòåðñêàÿ
ïðèáûëü è áóõãàëòåðñêèé êàïèòàë ïðåîáðàçóþòñÿ â ýêîíîìè÷åñêèé äîõîä è
ýêîíîìè÷åñêèé êàïèòàë.

Êîíöåïöèè îñòàòî÷íîé ïðèáûëè è ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè
ñõîæè, íî ìåæäó íèìè åñòü ðàçëè÷èÿ. Ïðè ðàñ÷åòàõ äàííûõ ïîêàçàòåëåé
èñïîëüçóåòñÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü, íî ïðè ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëÿ EVA ïðèáûëü êîððåê-
òèðóåòñÿ íà íàëîãîâûå âûïëàòû; òàêæå â ðàñ÷åòå ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòè âìåñòî çàòðàò íà ñîáñòâåííûé êàïèòàë èñïîëüçóþòñÿ ñðåäíåâçâå-
øåííûå çàòðàòû íà êàïèòàë, êîòîðûå ïîêàçûâàþò çàòðàòû ôèíàíñèðîâàíèÿ è
àëüòåðíàòèâíûé ðûíî÷íûé äîõîä ñîáñòâåííèêîâ. Èñïîëüçîâàíèå ñðåäíåâçâå-
øåííûõ çàòðàò ïîçâîëÿåò âûÿâèòü íåîáõîäèìûé óðîâåíü äîõîäà âñåõ àêöèîíåðîâ,
êîòîðûå èìåþò ðàçëè÷íûé óðîâåíü çàòðàò.

Ðàçëîæåíèå ïîêàçàòåëÿ ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïîçâîëÿåò
ðåøàòü çàäà÷è óïðàâëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè â ðàìêàõ êîðïîðàòèâíûõ îáðàçîâàíèé,
òàê êàê êàæäàÿ äî÷åðíÿÿ èëè çàâèñèìàÿ îðãàíèçàöèÿ íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà
÷èñòóþ ïðèáûëü è ïëàòó çà êàïèòàë [10]. Óñïåõ ðàáîòû êîðïîðàöèè îöåíèâàåòñÿ
íå òîëüêî â öåëîì, íî è ðàáîòîé äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ îðãàíèçàöèé, ïîýòîìó
èñïîëüçîâàíèå ïîêàçàòåëÿ ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè äëÿ îòäåëüíîé
îðãàíèçàöèè ãðóïïû ïîáóæäàåò óïðàâëÿþùèõ áîëåå ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàòü
êàïèòàë, èíâåñòèðîâàííûé â íåå, ïîääåðæèâàÿ ñóùåñòâóþùèé óðîâåíü ïðèáûëè.
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå ïîäõîäû ê ðàñ÷åòó ïîêàçàòåëÿ EVA,
íî âñå îíè îñíîâûâàþòñÿ íà ôîðìóëå ðàñ÷åòà, ïðåäëîæåííîé Á. Ñòþàðòîì [14]:

EVA = NOPAT – WACC × Invest Capital, (1)

ãäå NOPAT – îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü, ñêîððåêòèðîâàííàÿ íà íàëîãîâûå âûïëàòû;
WACC – ñðåäíåâçâåøåííûå çàòðàòû íà êàïèòàë;
Invest Capital – èíâåñòèðîâàííûé êàïèòàë (ñêîððåêòèðîâàííàÿ âåëè÷èíà

ñîâîêóïíûõ áàëàíñîâûõ àêòèâîâ íà íà÷àëà îò÷åòíîãî ïåðèîäà).
Èíâåñòèðîâàííûé êàïèòàë áåç ó÷åòà êîððåêòèðîâîê ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé

ðàçíîñòü ìåæäó ñîâîêóïíûìè àêòèâàìè è áåñïðîöåíòíûìè êðàòêîñðî÷íûìè
îáÿçàòåëüñòâàìè:
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IC = TA – TO, (2)

ãäå IC – èíâåñòèðîâàííûé êàïèòàë áåç ó÷åòà êîððåêòèðîâîê;
TA – ñîâîêóïíûå àêòèâû;
ÒÎ – áåñïðîöåíòíûìè êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè.

Êàê âèäíî èç ôîðìóëû (1), ïîêàçàòåëü ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè
ó÷èòûâàåò íå òîëüêî ïðèáûëü îðãàíèçàöèè, íî è èíâåñòèðîâàííûé êàïèòàë.
Öåëåâûìè ôàêòîðàìè, îïðåäåëÿþùèìè åãî çíà÷åíèå, ÿâëÿþòñÿ óâåëè÷åíèå
ïðèáûëè áåç ðîñòà èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòàëà (çàåìíîãî è ñîáñòâåííîãî) è ñíè-
æåíèå çàòðàò íà èñïîëüçîâàíèå èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòàëà (ñì. ðèñóíîê).
Â ðàìêàõ óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ îðãàíèçàöèè óêàçàííûå ôàêòîðû ìîãóò áûòü
äåòàëèçèðîâàíû èñõîäÿ èç áîëåå ìåëêèõ ñîñòàâëÿþùèõ.

Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ïîêàçàòåëü äîáàâëåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ñòîèìîñòè

Óâåëè÷èòü çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ EVA ìîæíî ïóòåì âîçäåéñòâèÿ íà ôàêòîðû,
êîòîðûå ó÷àñòâóþò â ìîäåëè, ÷òî ïðèâåäåò ê óâåëè÷åíèþ ñòîèìîñòè îðãàíèçàöèè
[17]. Òàêèì îáðàçîì, ýêîíîìè÷åñêàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ìîæåò áûòü óâåëè-
÷åíà çà ñ÷åò:

• óâåëè÷åíèÿ äîõîäà îò ïðîäàæ;
• ðîñòà ðåíòàáåëüíîñòè îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè;
• ñíèæåíèÿ âåëè÷èíû çàòðàò (ýêîíîìèÿ è îïòèìèçàöèÿ òåêóùèõ ðàñõîäîâ,

ñîêðàùåíèå íåðåíòàáåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ è ò.ï.);
• îïòèìèçàöèè çàòðàò íà êàïèòàë.

Экономическая 
добавленная 
стоимость

EVA

Операционная прибыль, 
скорректированная на 
налоговые выплаты

NOPAT

Выручка от 
продажи

Затраты

Налог на 
прибыль

Инвестированный 
капитал 

Invest Capital 

Средневзвешенные 
затраты на капитал 

WACC 

Капитал
х

Стоимость капитала
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Ñîãëàñíî äðóãîìó ïîäõîäó ïîêàçàòåëü ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè,
ðàññ÷èòûâàåòñÿ èñõîäÿ èç îïåðàöèîííîé ïðèáûëè, ñêîððåêòèðîâàííîé íà
íàëîãîâûå âûïëàòû è íîðìàëüíûõ çàòðàò êàïèòàëà:

EVA = NOPAT – DCC, (3)

ãäå DCC – íîðìàëüíûå çàòðàòû êàïèòàëà.
Ñîñòàâëÿþùèå ïîêàçàòåëÿ EVA ìîæíî ïðåäñòàâèòü ñëåäóþùèìè ôîðìóëàìè:

NOPAT = EBIT – NP; (4)

DCC = Capital × WACC; (5)

WACC = DC õ KDC (1 – T) / TC + EC × KEC / TC, (6)

ãäå EBIT – îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü;
NP – íàëîã íà ïðèáûëü;
Capital – ðûíî÷íàÿ îöåíêà êàïèòàëà (ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî);
DC – ó÷åòíàÿ (îò÷åòíàÿ) îöåíêà çàåìíîãî êàïèòàëà;
ÅÑ – ó÷åòíàÿ (îò÷åòíàÿ) îöåíêà êàïèòàëà ñîáñòâåííèêîâ;
ÒÑ – ó÷åòíàÿ (îò÷åòíàÿ) îöåíêà ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà;
KDC – ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü çàåìíîãî êàïèòàëà;
KEC – ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà;
Ò – ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü.

Ïðèâåäåííûå ìîäåëè ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîè-
ìîñòè ïîçâîëÿþò òðàíñôîðìèðîâàòü îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè, èñïîëüçóåìûå
â ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå â àáñîëþòíûå âåëè÷èíû, êîòîðûå íàèáîëåå ñîïîñòà-
âèìû ïðè ñðàâíåíèè. Èñïîëüçîâàíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â êîðïîðàöèè ïîçâîëÿåò
îöåíèòü äåÿòåëüíîñòü ðóêîâîäèòåëåé äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ îðãàíèçàöèé è
ïîáóæäàåò èõ äåéñòâîâàòü òàê, êàê åñëè áû îíè áûëè âëàäåëüöàìè. Â ñâÿçè ñ
ýòèì ïîêàçàòåëü EVA íåðåäêî íàçûâàþò êëþ÷åâûì ôàêòîðîì ôèíàíñîâîãî
çäîðîâüÿ.

Êàê àëüòåðíàòèâà êîíöåïöèè ïîêàçàòåëÿ ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòè â öåëÿõ óïðàâëåíèÿ ñòîèìîñòüþ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïîêàçàòåëü äîáàâ-
ëåííîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè (MVA), êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò ñðàâíèòü ñîâîêóïíóþ
ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü îðãàíèçàöèè ñ âëîæåííûì â íåå êàïèòàëîì [5]:

MVA = TCð – TCá, (7)

ãäå TCð – ñîâîêóïíàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà (ðûíî÷íàÿ îöåíêà ñîáñòâåí-
íîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà);

ÒÑá – ñîâîêóïíàÿ ó÷åòíàÿ (áàëàíñîâàÿ) ñòîèìîñòü êàïèòàëà.
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïîêàçàòåëè EVA è MVA îöåíèâàþò óñïåøíîñòü ðàáîòû

îðãàíèçàöèè, ìåæäó íèìè ñóùåñòâóåò ðàçëè÷èå: ïîêàçàòåëü äîáàâëåííîé ýêî-
íîìè÷åñêîé ñòîèìîñòè îïðåäåëÿåòñÿ ñ ïîçèöèè ñâåðøèâøèõñÿ ôàêòîâ õîçÿéñò-
âåííîé äåÿòåëüíîñòè, à ïîêàçàòåëü äîáàâëåííîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – ñ ïîçèöèè
áóäóùåãî, òàê êàê èñïîëüçóåòñÿ ðûíî÷íàÿ îöåíêà, êîòîðàÿ óñòàíàâëèâàåòñÿ íà
îñíîâå îæèäàåìûõ äîõîäîâ â áóäóùåì.

Òàêèì îáðàçîì, ïðèáûëü – ýòî îáîáùàþùèé ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâûõ ðåçóëü-
òàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó ïîëó÷åííûì
äîõîäîì îò îïåðàöèè è ðàñõîäàìè, ïîíåñåííûìè â ñâÿçè ñ åå îñóùåñòâëåíèåì,
ñëåäîâàòåëüíî, ïîêàçàòåëü ïðèáûëè íîñèò óñëîâíûé õàðàêòåð, òàê êàê çàâèñèò
îò ìåòîäîâ îöåíêè, èçìåðåíèÿ è ïðèçíàíèÿ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ. Íî áîëüøèé
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èíòåðåñ äëÿ ñîáñòâåííèêîâ îðãàíèçàöèè ïðåäñòàâëÿåò ÷èñòàÿ ïðèáûëü, òàê êàê
ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì èõ äîõîäà.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå
îòðàæàåòñÿ òîëüêî íåðàñïðåäåëåííàÿ (÷èñòàÿ) ïðèáûëü íàðàñòàþùèì èòîãîì çà
âñå ãîäû ðàáîòû îðãàíèçàöèè. Ïðè äàííîì ïîäõîäå çàâóàëèðîâàíà âåëè÷èíà
ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé çà îò÷åòíûé ïåðèîä, à ñóììó íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè
ìîæíî óâèäåòü òîëüêî â îò÷åòå î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ. Îòñþäà íàïðàøèâàåòñÿ
âûâîä: ïîíÿòèå áàëàíñîâîé ïðèáûëè ïîòåðÿëî ñâîå ýêîíîìè÷åñêîå íàçíà÷åíèå.
Ñëåäîâàòåëüíî, áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ íå ìîæåò ÿâëÿòüñÿ èñòî÷íèêîì èíôîð-
ìàöèè î êîíñîëèäèðîâàííîé ïðèáûëè êîðïîðàòèâíûõ îáðàçîâàíèé è ëèøàåò
ïîëüçîâàòåëåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè èíôîðìàöèè î ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè
çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Â äåéñòâóþùåé îò÷åòíîé ôîðìå ïðè íàëè÷èè íåðàñïðåäå-
ëåííîé ïðèáûëè ïðîøëûõ ëåò íàëè÷èå óáûòêà çà îò÷åòíûé ãîä íå âèäíî. Â ñâÿçè
ñ ýòèì ñ÷èòàåì, ÷òî îòêàç îò àëãîðèòìîâ ôîðìèðîâàíèÿ â áàëàíñå ôèíàíñîâûõ
ðåçóëüòàòîâ ïî ñìåæíûì ïåðèîäàì íàðóøàåò ïðèíöèï íåéòðàëüíîñòè îò÷åòíîñòè
ïî îòíîøåíèþ ê ðàçëè÷íûì ãðóïïàì ïîëüçîâàòåëåé.
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