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Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåíû íîâûå ìåòîäè÷åñêèå ïîäõîäû äëÿ ðàçðàáîòêè ýôôåêòèâíîé
àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè è ñîçäàíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ íàêîïëåíèé.
Äåìîíñòðèðóþòñÿ òàáëè÷íûå ðàñ÷åòû ñóìì àìîðòèçàöèè íàëîãîîáëàãàåìîé ïðèáûëè,
íàëîãà íà ïðèáûëü è íàëîãà íà èìóùåñòâî. Ïðåäëàãàåòñÿ ñèñòåìà êîýôôèöèåíòîâ è èõ
èíòåðâàëüíûå çíà÷åíèÿ äëÿ âûÿâëåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì
èíäóñòðèàëüíîé êîðïîðàöèè â ïëàíîâîì ïåðèîäå.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýôôåêòèâíàÿ àìîðòèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà, àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñ-
ëåíèÿ, ìåòîäû àìîðòèçàöèè, íàëîã íà ïðèáûëü, íàëîã íà èìóùåñòâî.
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FINANCIAL ACCUMULATION IN INDUSTRIAL CORPORATIONS
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New methodical approaches for working out of an effective amortization policy and creation

of strategic financial accumulation are presented. Tabular calculations of depreciation amounts
of taxable profit, income tax and property tax are shown. The system of coefficients and their
interval values for revealing the efficiency of investment programs for industrial corporation in
the planned period is suggested.

Key words: effective amortization policy, depreciation charges, amortization methods, income
tax, property tax.

Ñåãîäíÿ ýêîíîìèêà Ðîññèè ôóíêöèîíèðóåò â ïîñòîÿííî îáíîâëÿþùèõñÿ è
òðóäíî ïðåäñêàçóåìûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ, êîòîðûå òðåáóþò àäåêâàòíîé
ðåàêöèè ìåíåäæìåíòà èíäóñòðèàëüíûõ êîðïîðàöèé â óïðàâëåíèè ôèíàíñîâûìè
ïîòîêàìè. Ñòðóêòóðíàÿ ðåîðãàíèçàöèÿ êðóïíûõ îòå÷åñòâåííûõ áèçíåñ-ñòðóêòóð,
ñîïðîâîæäàþùàÿ ïðîöåññû èõ àêöèîíèðîâàíèÿ, â òîì ÷èñëå ñëèÿíèå è ðàçäåëåíèå
èìóùåñòâåííûõ êîìïëåêñîâ, òðåáóåò ïîñòîÿííîãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ôîðì è
ìåòîäîâ ýêîíîìè÷åñêîé ðàáîòû âñåõ çâåíüåâ ñèñòåìû ôèíàíñîâîãî ìåíåäæ-
ìåíòà.

Èìóùåñòâåííûå êîìïëåêñû êðóïíûõ èíäóñòðèàëüíûõ êîðïîðàöèé, îñíîâó
êîòîðûõ ñîñòàâëÿþò ìàòåðèàëüíûå îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû, òðåáóþò
ñâîåãî âîñïðîèçâîäñòâà ïóòåì ðåíîâàöèè íà îñíîâå íîâûõ êîíêóðåíòíûõ
òåõíîëîãèé, ãëîáàëüíàÿ öåëü êîòîðîãî íîñèò ýêîíîìè÷åñêèé õàðàêòåð, çàêëþ-
÷àþùèéñÿ â ïîâûøåíèè ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâåííî-
ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè âñåõ çâåíüåâ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, âêëþ÷àÿ
êîìïëåêñ ñîïóòñòâóþùèõ èì ðàáîò è óñëóã.
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Â ñâÿçè ñ ýòèì òåîðåòè÷åñêèå è ìåòîäè÷åñêèå îñíîâû ôîðìèðîâàíèÿ ñòðà-
òåãè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ íàêîïëåíèé çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ â êðóïíûõ
îðãàíèçàöèîííûõ ñòðóêòóðàõ áèçíåñà, îñíîâíàÿ öåëü êîòîðûõ – ñòàáèëüíîå ôèíàí-
ñèðîâàíèå ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé, çàíèìàþò ñåãîäíÿ îñîáîå ìåñòî. Ýòî òàêæå
îáóñëîâëåíî ýêîíîìè÷åñêîé íåîáõîäèìîñòüþ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñòðóêòóðû
êàïèòàëà êðóïíûõ ïðîìûøëåííûõ è òðàíñïîðòíûõ êîðïîðàöèé.

Àíàëèòè÷åñêèé îáçîð ñîñòîÿíèÿ è äâèæåíèÿ ÎÏÔ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè
Ðîññèè, ïðåäñòàâëåííûé â òàáë. 1, ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî êîýôôèöèåíò
îáíîâëåíèÿ îáîðóäîâàíèÿ ðàñòåò, íà÷èíàÿ ñ 2004 ã. Íî íåëüçÿ íå îòìåòèòü è òîò
ôàêò, ÷òî êîýôôèöèåíò âûáûòèÿ ñ êàæäûì ãîäîì ñíèæàåòñÿ (íà÷èíàÿ ñ 1990 ã.).
Ñòåïåíü èçíîñà ÎÏÔ ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàåòñÿ è â öåëîì ïî íàöèîíàëüíîìó
õîçÿéñòâó ÐÔ îíà ñîñòàâëÿåò 46,3%. Âñå ýòî íåãàòèâíî âëèÿåò íà ôèíàíñîâîå
ñîñòîÿíèå êîðïîðàöèé ïî íåñêîëüêèì íàïðàâëåíèÿì:

1) óâåëè÷åíèå ôèçè÷åñêîãî èçíîñà îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ
ïî÷òè àäåêâàòíî óâåëè÷èâàåò çàòðàòû íà òåêóùèé è êàïèòàëüíûé
ðåìîíò;

2) ñíèæàåò ïðîèçâîäèòåëüíîñòü ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ, ÷òî ìîæåò ïðè-
âåñòè ê ñíèæåíèþ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè (ïðîäàæè) ïðî-
äóêöèè;

3) óâåëè÷åíèå èçíîñà ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ òåñíî ñâÿçàíî ñ êà÷åñòâîì è
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ ïðîäóêöèè.

Ïîêàçàòåëè 1990 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ââîä â äåéñòâèå îñíîâíûõ
ôîíäîâ, ìëí ðóá. (â ôàêòè-
÷åñêè äåéñòâîâàâøèõ öåíàõ;
äî 2000 ã. – ìëðä ðóá.) 135,9 230407 843378 1117655 1615063 1815658 1972112 2943686 3252436 4296411 5744847

Â ïðîöåíòàõ ê ïðåäûäóùåìó
ãîäó (â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ) 96,9 92,7 125,1 118,9 107,9 112,1 111,8 111,0 116,1 122,1 114,0

Êîýôôèöèåíò îáíîâëåíèÿ
îñíîâíûõ ôîíäîâ, %
(â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ) 6,3 1,9 1,8 2,1 2,2 2,5 2,7 3,0 3,3 4,0 4,4

Êîýôôèöèåíò âûáûòèÿ
îñíîâíûõ ôîíäîâ, %
(â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ) 2,4 1,9 1,3 1,3 1,3 1,2 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0

Ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ
ôîíäîâ (ïî ïîëíîìó êðóãó
îðãàíèçàöèé) íà íà÷àëî
ãîäà, % 35,1 38,6 39,4 41,2 44,0 42,2 42,8 44,3 45,4 45,9 46,3

Òàáëèöà 1
Ââîä â äåéñòâèå îñíîâíûõ ôîíäîâ, êîýôôèöèåíòû îáíîâëåíèÿ, âûáûòèÿ è ñòåïåíü èçíîñà

îñíîâíûõ ôîíäîâ ïî íàöèîíàëüíîìó õîçÿéñòâó ÐÔ [1]

Îñíîâíóþ ÷àñòü èìóùåñòâåííûõ êîìïëåêñîâ èíäóñòðèàëüíûõ êîðïîðàöèé
ñîñòàâëÿþò îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû, ñðåäíÿÿ âåëè÷èíà èçíîñà
êîòîðûõ â öåëîì ïî ïðîìûøëåííûì îòðàñëÿì ñîñòàâëÿåò îêîëî 50%. Ïðè÷åì
ìíîãèå êðóïíûå êîðïîðàöèè íàõîäÿòñÿ â ïðîöåññå ðåôîðìèðîâàíèÿ, îñíîâíàÿ
öåëü êîòîðîãî çàêëþ÷àåòñÿ â ïîâûøåíèè êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè èõ ïðîäóêöèè
è ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. Çàäà÷è, ñâÿçàííûå ñ
ýôôåêòèâíûì èñïîëüçîâàíèåì ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è
ìîáèëèçàöèåé íà èõ áàçå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ äëÿ ñîçäàíèÿ ñòðàòåãè÷åñêèõ
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ôèíàíñîâûõ íàêîïëåíèé, òðåáóþò ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ôîðì è ìåòîäîâ ôèíàí-
ñîâîãî ìåíåäæìåíòà â óêàçàííûõ îðãàíèçàöèîííûõ ñòðóêòóðàõ. Â òî æå âðåìÿ,
êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà, îäíèì èç îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ èíâåñòèöèé äëÿ
ðîññèéñêèõ êîðïîðàöèé îñòàþòñÿ ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà, ïðè÷åì 20% èç íèõ
ôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë [1]

Èçâåñòíî, ÷òî àìîðòèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà èìååò ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå â
ôîðìèðîâàíèè êàïèòàëà ëþáîé èíäóñòðèàëüíîé êîðïîðàöèè. Â ÐÔ àìîðòè-
çàöèîííàÿ ïîëèòèêà â íàñòîÿùåå âðåìÿ èãðàåò äîñòàòî÷íî ïàññèâíóþ ðîëü,
íåñìîòðÿ íà âûñîêèé èçíîñ îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ (íà íà÷àëî ãîäà â ïðîöåíòàõ)
ïî íàöèîíàëüíîìó õîçÿéñòâó ÐÔ [1]

Êàæäàÿ äî÷åðíÿÿ, èëè çàâèñèìàÿ, îðãàíèçàöèÿ (ÄÇÎ) îòäåëüíî è ñîâìåñòíî ñ
ìàòåðèíñêîé êîðïîðàöèåé ïîñòîÿííî ðåàëèçóåò ðàçëè÷íûå áèçíåñ-ïðîåêòû, ÷òî
âî ìíîãîì îáóñëîâëåíî ïîýòàïíîé ïëàíîâîé ìîäåðíèçàöèåé è òåõíè÷åñêèì
ïåðåâîîðóæåíèåì èõ îñíîâíîãî ïðîèçâîäñòâà. Ôèíàíñèðîâàíèå ïðîöåññîâ
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îáíîâëåíèÿ ñîïðîâîæäàåòñÿ îïðåäåëåííûìè ñëîæíîñòÿìè, ñâÿçàííûìè ñ
ýêîíîìè÷åñêîé àäàïòàöèåé íåñðàâíèìîé (ò.å. íîâîé) òîâàðíîé ïðîäóêöèè, â
ïðîèçâîäñòâå êîòîðîé ÷àùå âñåãî èñïîëüçóþòñÿ ÎÏÔ íîâîãî ïîêîëåíèÿ.

Òàêîå ïîëîæåíèå òðåáóåò áîëåå îáúåêòèâíîãî ïëàíèðîâàíèÿ äåíåæíûõ
ïîòîêîâ, â ÷àñòíîñòè, îáóñëîâëåííûõ èñïîëüçîâàíèåì ìåòîäîâ óñêîðåííîé
àìîðòèçàöèè ñ ó÷åòîì ôàêòè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ âñåõ ãðóïï ÎÏÔ èìóùåñòâåííîãî
êîìïëåêñà êîðïîðàöèè. Òàê, ñâîåâðåìåííîñòü çàìåíû ÎÏÔ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç
îñíîâíûõ ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è âûïóñêà èííîâà-
öèîííîé ïðîäóêöèè. Â òî æå âðåìÿ ñïèñàíèå îáúåêòà ÎÏÔ ðàíüøå ñðîêà åãî
ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ âëå÷åò çà ñîáîé ìàòåðèàëüíûé óùåðá â âèäå íåäîïîëó-
÷åííîé òîâàðíîé ïðîäóêöèè, à òàêæå çàâûøåííîé ëèêâèäàöèîííîé ñòîèìîñòè.

Âñå îáúåêòû ÎÏÔ äîëæíû îáíîâëÿòüñÿ â æåñòêî îïðåäåëåííîì ðåæèìå,
êîòîðûé äîëæåí ñîîòâåòñòâîâàòü ðåàëüíûì óñëîâèÿì èõ ýêñïëóàòàöèè è
ôàêòè÷åñêîìó ñîîòíîøåíèþ êîýôôèöèåíòîâ ôèçè÷åñêîãî è ìîðàëüíîãî èçíîñà.
Â ñâÿçè ñ óñëîæíåíèåì ñòðóêòóðû ÎÏÔ, èõ èíòåãðàöèåé â óñëîâèÿõ ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ãðóïïû âçàèìîñâÿçàííûõ îðãàíèçàöèé (ÄÇÎ è ìàòåðèíñêîãî îáùåñòâà),
ïîâûøåíèåì ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè âñåãî èìóùåñòâåííîãî êîìïëåêñà óâåëè÷è-
âàåòñÿ ïîòðåáíîñòü â ðàçðàáîòêå ýôôåêòèâíîé àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè. Òàêàÿ
àìîðòèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà òðåáóåò àäàïòèâíîãî êîìáèíèðîâàíèÿ ìåòîäîâ
ðàñ÷åòà ãîäîâûõ ñóìì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, ñî÷åòàþùèõ âî âðåìåíè
óñêîðåííûé, ëèíåéíûé è çàìåäëåííûé ìåòîäû àìîðòèçàöèè (ðèñ. 3).

Äðóãèìè ñëîâàìè, êîìïåòåíòíûé ïîäõîä ïîçâîëÿåò ñáàëàíñèðîâàòü ñîîòâåò-
ñòâóþùèå àìîðòèçàöèîííûå ðåæèìû, ïðèíÿòûå â îòíîøåíèè ðàçëè÷íûõ ãðóïï
èìóùåñòâà èíäóñòðèàëüíîé êîðïîðàöèè. Äëÿ ýòîãî íàìè èñïîëüçóåòñÿ ñèñòåìíûé
ïîäõîä, ïîçâîëÿþùèé îáîñíîâàòü ñåìàíòèêó íåëèíåéíîé (óñêîðåííîé èëè
çàìåäëåííîé) àìîðòèçàöèè. Íåëèíåéíàÿ àìîðòèçàöèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
çàêîíîäàòåëüíî ðàçðåøåííûé ìåòîä ýôôåêòèâíîãî àêêóìóëèðîâàíèÿ ðåèíâåñòè-
öèîííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ïîñòóïàþùèõ â ôîðìå àìîðòèçàöèîííûõ è
íàëîãîâûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Ðàñ÷åòû îñóùåñòâëÿþòñÿ ñ ïîìîùüþ ïðèìåíåíèÿ
ïîâûøàþùèõ èëè (è) ïîíèæàþùèõ êîýôôèöèåíòîâ, ñîîòâåòñòâóþùèõ êîíêðåò-
íîé ãðóïïå è âèäó èìóùåñòâà êîðïîðàöèè.

Ðàçðàáîòêà ýôôåêòèâíîé àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîñðåä-
ñòâîì âûáîðà òðåáóåìîãî (îáîñíîâàííîãî èëè çàäàííîãî) ñîîòíîøåíèÿ ñóìì
àìîðòèçàöèîííûõ ïîñòóïëåíèé è íàëîãîâûõ èçúÿòèé. Òàê, ðàçíîíàïðàâëåííûå
âåêòîðû àìîðòèçàöèîííûõ è íàëîãîâûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ îáóñëîâëèâàþò òîò
ôàêò, ÷òî â áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû àìîðòèçàöèîííàÿ
ïîëèòèêà äîëæíà îáåñïå÷èâàòü ìàêñèìèçàöèþ ñóìì, ïîëó÷åííûõ ïîñðåäñòâîì
ïðèìåíåíèÿ íåëèíåéíîé àìîðòèçàöèè ñ îäíîâðåìåííûì ñîêðàùåíèåì áþäæåò-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ (íàëîãà íà èìóùåñòâî è íàëîãà íà ïðèáûëü) ÄÇÎ è ãðóïïû â
öåëîì.

Òàêèì îáðàçîì, ïîä ýôôåêòèâíîé àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêîé ìû ïîíèìàåì
àäàïòèâíîå êîìáèíèðîâàíèå ìåòîäîâ ðàñ÷åòà ãîäîâûõ ñóìì àìîðòèçàöèîííûõ
îò÷èñëåíèé (ñî÷åòàþùèõ âî âðåìåíè óñêîðåííûé, ëèíåéíûé è çàìåäëåííûé
ìåòîäû àìîðòèçàöèè) ñ ó÷åòîì ðåàëüíîé ñòðóêòóðû è ôàêòè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ
âñåõ ãðóïï ÎÏÔ è ñîîòíîøåíèÿ ñóìì àìîðòèçàöèîííûõ ïîñòóïëåíèé è íàëîãîâûõ
èçúÿòèé (íàëîãà íà ïðèáûëü è íàëîãà íà èìóùåñòâî) êàæäîé ÄÇÎ è áèçíåñ-ãðóïïû
â öåëîì.
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Â êà÷åñòâå ïðèìåðà êîëè÷åñòâåííûõ ðàñ÷åòîâ ðàññìîòðèì äèíàìèêó äåíåæ-
íûõ ïîòîêîâ (àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé è íàëîãîâûõ èçúÿòèé) îäíîãî èç ÄÇÎ
ìåòàëëóðãè÷åñêîé êîðïîðàöèè ÎÀÎ «ÍËÌÊ». Àìîðòèçèðóåìîå èìóùåñòâî
äî÷åðíåãî îáùåñòâà îòíîñèòñÿ ê III àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïå, äëÿ êîòîðîé
äîìèíèðóþùèì ìåòîäîì îïðåäåëåíèÿ ãîäîâûõ ñóìì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñ-
ëåíèé ÿâëÿåòñÿ óñêîðåííàÿ àìîðòèçàöèÿ. Äîëÿ äàííîé àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû
â îáùåé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè èìóùåñòâåííîãî êîìïëåêñà ÄÇÎ ñîñòàâëÿåò
ìåíåå 25%, íî çíà÷èòåëüíî âëèÿåò íà ñóììó àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé è
íàëîãà íà èìóùåñòâî, çà ñ÷åò âûñîêèõ çíà÷åíèé íîðì àìîðòèçàöèè. Îáúåêòû
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óêàçàííîé ãðóïïû ÎÏÔ ÿâëÿþòñÿ ïðèîðèòåòíûìè äëÿ ïðèìåíåíèÿ íåëèíåéíîé
àìîðòèçàöèè ñ èñïîëüçîâàíèåì ïîâûøàþùèõ êîýôôèöèåíòîâ.

Áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü ÎÏÔ – 138075 òûñ. ðóá. Íîðìà àìîðòèçàöèè äëÿ
III ãðóïïû – 20%. Íàëîã íà èìóùåñòâî – 2,2%. Íàëîã íà ïðèáûëü – 20%. Ïîâûøàþùèé
êîýôôèöèåíò ïðè íåëèíåéíîì ìåòîäå – 1,67. Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç íà÷èñëåííîé
àìîðòèçàöèè ëèíåéíûì è íåëèíåéíûì ìåòîäàìè ñ ïîâûøàþùèì êîýôôèöèåíòîì
1,67, ïîçâîëÿþùèé âûÿâèòü ðîëü íàëîãîâîé áàçû (ýêîíîìèÿ íà íàëîãå íà èìóùå-
ñòâî) ïðåäñòàâëåí â òàáë. 2.

Ëèíåéíûé ìåòîä

1 27615,00 110460,00 – – 2430,12 –

2 27615,00 82845,00 – – 1822,59 –

3 27615,00 55230,00 – – 1215,06 –

4 27615,00 27615,00 – – 607,53 –

5 27615,00 0,00 – – 0,00 –

Èòîãî 138075,00 0,00 – – 6075,30 –

Íåëèíåéíûé ìåòîä (Ê = 1,67)

1 46117,05 91957,95 18502,05 3700,41 2023,08 407,04

2 30713,95 61244,00 3098,95 619,79 1347,37 475,22

3 20455,50 40788,50 –7159,50 –1431,90 897,35 317,71

4 13623,35 27165,15 –13991,65 –2798,33 597,63 9,9

5 27165,15 0,00 –499,85 –89,97 0,00 0,00

Èòîãî 138075,00 0,00 0,00 4865,43 1209,87

Òàáëèöà 2
Ñóììû àìîðòèçàöèè, íà÷èñëåííîé ëèíåéíûì è íåëèíåéíûì ìåòîäàìè,

ñ ïîâûøàþùèì êîýôôèöèåíòîì 1,67, òûñ. ðóá.

Ãîä Àìîðòèçàöèÿ
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îñíîâíûõ
ñðåäñòâ
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íå îáëàãàåìàÿ

íàëîãîì íà
ïðèáûëü

Ýêîíîìèÿ
ïî íàëîãó

íà ïðèáûëü

Íàëîã
íà èìóùåñòâî

Ýêîíîìèÿ
ïî íàëîãó

íà èìóùåñòâî

Ïðîâåäÿ àíàëèç äàííûõ, ïðåäñòàâëåííûõ â òàáë. 2, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî
ïðè ïðèìåíåíèè íåëèíåéíîãî ìåòîäà àìîðòèçàöèè ñ èñïîëüçîâàíèåì ïîâûøàþ-
ùåãî êîýôôèöèåíòà 1,67 äî÷åðíåå îáùåñòâî íå ïîëó÷àåò íàëîãîâûõ âûãîä ïî
ýêîíîìèè íà âåëè÷èíå íàëîãà íà ïðèáûëü çà âåñü ïåðèîä èñïîëüçîâàíèÿ îáúåêòîâ
ÎÏÔ. Íî ðåàëüíàÿ ýêîíîìèÿ ñðåäñòâ ïî íàëîãó íà ïðèáûëü ïðîÿâëÿåòñÿ â ïåðâûå
ãîäû ýêñïëóàòàöèè îáúåêòîâ ÎÏÔ. Ñóììà, íå ïîäëåæàùàÿ îáëîæåíèþ íàëîãîì
íà ïðèáûëü, ðàâíà 21610 (18502,05 + 3098,95) òûñ. ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 15,6% îò
ïåðâîíà÷àëüíîé (áàëàíñîâîé) ñòîèìîñòè àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà è ÷àñòü
êîòîðîé ìîæíî èñïîëüçîâàòü íà îáíîâëåíèå îáúåêòîâ ÎÏÔ. Êàê âèäíî èç òàáë. 2,
ïðè íåëèíåéíîì ìåòîäå àìîðòèçàöèè çíà÷èòåëüíà ñóììà ýêîíîìèè íà íàëîãå íà
èìóùåñòâî – 19,9%, ÷òî ïîçâîëÿåò ñóùåñòâåííî ñîêðàòèòü ñåáåñòîèìîñòü òîâàðíîé
ïðîäóêöèè.

Ïðèâåäåì ïðèìåð ðàñ÷åòà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ñ ïðèìåíåíèåì
ïîíèæàþùèõ êîýôôèöèåíòîâ (òàáë. 3). Ïîíèæàþùèé êîýôôèöèåíò ïðè íåëèíåé-
íîì ìåòîäå íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè – 0,6.

Äàííûé ìåòîä ðàöèîíàëüíî èñïîëüçîâàòü äëÿ ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðî-
èçâîäèìîé ïðîäóêöèè. Êàê âèäíî èç òàáë. 3, ñîâîêóïíûé íàëîãîâûé ïåðåðàñõîä
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(íàëîã íà ïðèáûëü + íàëîã íà èìóùåñòâî), ïðè ïðèìåíåíèè ïîíèæàþùåãî
êîýôôèöèåíòà 0,6, ðàâåí 19045,29 òûñ. ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 13,8% îò ïåðâî-
íà÷àëüíîé (áàëàíñîâîé) ñòîèìîñòè îáúåêòîâ ÎÏÔ. Ñóììà ñíèæåíèÿ ñåáåñòîè-
ìîñòè çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé â 3,8 ðàçà áîëüøå ñîâî-
êóïíîãî íàëîãîâîãî ïåðåðàñõîäà, ò.å. íàëîã íà ïðèáûëü + íàëîã íà èìóùåñòâî, è
ðàâíà 72866,59 òûñ. ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 52,8% îò ïåðâîíà÷àëüíîé (áàëàíñîâîé)
ñòîèìîñòè ÎÏÔ.

Äàëåå ðàññ÷èòàåì ñóììû àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ñ ïðèìåíåíèåì êîì-
áèíèðîâàííûõ ìåòîäîâ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè ïðè òåõ æå óñëîâèÿõ ñ ïîíèæàþ-
ùèì êîýôôèöèåíòîì ïðè íåëèíåéíîì ìåòîäå – 0,6. Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç
ëèíåéíîãî ìåòîäà è êîìáèíèðîâàííûõ ìåòîäîâ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè
(ëèíåéíûé + íåëèíåéíûé ñ ïîíèæàþùèì êîýôôèöèåíòîì 0,6), îòðàæàþùèé ðîëü
íàëîãîâîé áàçû (ïåðåðàñõîä ñóìì íàëîãà íà ïðèáûëü è íàëîãà íà èìóùåñòâî),
ïðåäñòàâëåí â òàáë. 4.

Äàííûå òàáë. 4 ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî ïðè ïðèìåíåíèè êîìáèíèðîâàííûõ
ìåòîäîâ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè ïåðåðàñõîä ñóììû ïî íàëîãó íà ïðèáûëü ðàâåí
7772,84 òûñ. ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 5,6% îò ïåðâîíà÷àëüíîé (áàëàíñîâîé) ñòîèìîñòè
îáúåêòîâ ÎÏÔ.

Ñóììà ïåðåðàñõîäà íàëîãà íà èìóùåñòâî è îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü III àìîðòè-
çàöèîííîé ãðóïïû ðàâíû 42202,06 òûñ. ðóá., ò.å. áîëåå 30% îò ïåðâîíà÷àëüíîé
(áàëàíñîâîé) ñòîèìîñòè îáúåêòîâ ÎÏÔ. Ïðè ïðèìåíåíèè êîìáèíèðîâàííûõ
ìåòîäîâ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé çíà÷èòåëüíî ñíèæàåòñÿ
îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòîâ ÎÏÔ è åå ñóììà ñîñòàâëÿåò 53% ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðèìåíåíèåì çàìåäëåííûõ ìåòîäîâ (òàáë. 3), ÷òî ïîçâîëÿåò áûñòðåå çàìåíèòü
èõ íà áîëåå íîâîå è ñîâåðøåííîå îáîðóäîâàíèå.

Ëèíåéíûé ìåòîä

1 27615,00 110460,00 – – 2430,12 –

2 27615,00 82845,00 – – 1822,59 –

3 27615,00 55230,00 – – 1215,06 –

4 27615,00 27615,00 – – 607,53 –

5 27615,00 0,00 – – 0,00 –

Èòîãî 138075,00 0,00 – – 6075,30 –

Íåëèíåéíûé ìåòîä (Ê = 0,6)

1 16569,00 121506,00 11046,00 2209,20 2673,13 243,01

2 14580,72 106925,28 13034,28 2606,85 2352,36 529,77

3 12831,03 94094,25 14783,97 2956,79 2070,07 855,01

4 11291,31 82802,94 16323,69 3264,74 1821,66 1214,12

5 9936,35 72866,59 17678,65 3535,73 1630,06 1630,06

Èòîãî 65208,41 72866,59 72866,59 14573,31 10547,27 4471,98

Òàáëèöà 3
Ñóììû àìîðòèçàöèè, íà÷èñëåííîé ëèíåéíûì è íåëèíåéíûì ìåòîäàìè,

ñ ïîíèæàþùèì êîýôôèöèåíòîì 0,6, òûñ. ðóá.
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Ëèíåéíûé ìåòîä

1 27615,00 110460,00 – – 2430,12 –

2 27615,00 82845,00 – – 1822,59 –

3 27615,00 55230,00 – – 1215,06 –

4 27615,00 27615,00 – – 607,53 –

5 27615,00 0,00 – – 0,00 –

Èòîãî 138075,00 0,00 – – 6075,30 –

Íåëèíåéíûé ìåòîä (Ê = 0,6)

1 16569,00 121506,00 11046,00 2209,20 2673,13 243,01

2 14580,72 106925,28 13034,28 2606,85 2352,36 529,77

3 12831,03 94094,25 14783,97 2956,79 2070,07 855,01

4 27615,00 66479,25 – – 1462,54 855,01

5 27615,00 38864,25 – – 855,01 855,01

Èòîãî 99210,75 38864,25 38864,25 7772,84 9413,11 3337,81

Òàáëèöà 4
Ñóììû àìîðòèçàöèè, íà÷èñëåííîé ëèíåéíûì è êîìáèíèðîâàííûìè ìåòîäàìè, òûñ. ðóá.

Ãîä Àìîðòèçàöèÿ
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ñòîèìîñòü
îñíîâíûõ
ñðåäñòâ

Ñóììà,
íå îáëàãàåìàÿ

íàëîãîì íà
ïðèáûëü

Ýêîíîìèÿ
ïî íàëîãó

íà ïðèáûëü

Íàëîã
íà èìóùåñòâî

Ýêîíîìèÿ
ïî íàëîãó

íà èìóùåñòâî

Âîçìîæíîñòü ðåèíâåñòèðîâàíèÿ íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè íåîáõîäèìî
óâÿçûâàòü ñ èçìåíåíèåì âî âðåìåíè îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè ÎÏÔ ðàçëè÷íûõ
ãðóïï, ñ êîíêðåòíûìè óñëîâèÿìè ýêñïëóàòàöèè îáúåêòîâ ÎÏÔ è ñðîêàìè èõ
ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ. Â ýòîé ñâÿçè àâòîðîì ïðåäëàãàåòñÿ íîâûé ïîäõîä,
ïîçâîëÿþùèé îöåíèòü íàêîïëåííóþ àìîðòèçàöèþ êàê íàäåæíûé ðû÷àã ôèíàí-
ñîâîãî ïëàíèðîâàíèÿ ñ ýëåìåíòàìè çàêîííîãî ñíèæåíèÿ íàëîãîâ (ðåãóëèðîâàíèÿ),
ïîòåíöèàë êîòîðîãî â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñïîëüçóåòñÿ íåäîñòàòî÷íî ïîëíî.

Â êà÷åñòâå áàçîâîãî ìåòîäà ôîðìèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîé àìîðòèçàöèîííîé
ïîëèòèêè â ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ ìåòîä, ïðåäëîæåííûé â ñòàòüå [2]. Äàííûé
ìåòîä ïîçâîëÿåò îñóùåñòâëÿòü àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ íà îñíîâå êîìáè-
íèðîâàíèÿ ìåòîäîâ, ïðèíÿòûõ â íàëîãîâîì è áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå, è ñ èñïîëü-
çîâàíèåì ôàêòè÷åñêîé ñòðóêòóðû ÎÏÔ. Àâòîðîì ñòàòüè ïðåäëàãàåòñÿ êîìáèíè-
ðîâàííîå ñîåäèíåíèå ìåòîäîâ, â îñíîâó êîòîðûõ ïîëîæåí àíàëèç ñîîòíîøåíèÿ
äîëè ÎÏÔ â ñóììå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ñ ó÷åòîì íàëîãà íà èìóùåñòâî
è äîëè ÎÏÔ â áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè âñåõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ êîðïîðàöèè. Ïðè÷åì
ìåòîäû óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè ðåêîìåíäóåòñÿ ïðèìåíÿòü ê ãðóïïàì ÎÏÔ, äîëÿ
àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé êîòîðûõ â îáùåé ñóììå àìîðòèçàöèè ñ ó÷åòîì
íàëîãà íà èìóùåñòâî ïðåâûøàåò 25%. Ìåòîäû ëèíåéíîé àìîðòèçàöèè ðåêîìåí-
äóåòñÿ èñïîëüçîâàòü äëÿ ãðóïï ÎÏÔ, äîëÿ àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé êîòîðûõ
â èõ îáùåé ñóììå ñ ó÷åòîì íàëîãà íà èìóùåñòâî ìåíüøå 25%. Ñëåäóåò îòìåòèòü,
÷òî â óêàçàííîé íàó÷íîé ðàáîòå àâòîð íå âûäåëÿåò è äàæå íå óïîìèíàåò êàê
çíà÷èìûé êðèòåðèé ýôôåêòèâíîñòè âûáîðà àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè. Â òî
æå âðåìÿ èì ïðåäñòàâëåíû äîâîëüíî àáñòðàêòíûå, ïðàêòè÷åñêè íåèñïîëüçóåìûå,
ìåòîäû íåëèíåéíîé àìîðòèçàöèè.
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Äëÿ ðàçðàáîòêè ýôôåêòèâíîé àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè èíäóñòðèàëüíîé
êîðïîðàöèè íàìè ïðåäëîæåíà èìèòàöèîííàÿ ìîäåëü, â êîòîðîé êà÷åñòâå êðèòåðèÿ
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíà ïðèâåäåííàÿ ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àìîðòèçàöèîííûõ
îò÷èñëåíèé (Ï×À):

Ï×À = 
( )1

t t
t

A Íè

i

−

+
∑  → max, (1)

ãäå Àt – ñóììà íà÷èñëåííîé àìîðòèçàöèè â t-é ãîä ïëàíîâîãî ïåðèîäà;
Íèt – íàëîã íà èìóùåñòâî â t-é ãîä ïëàíîâîãî ïåðèîäà;
i – ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, äåéñòâóþùàÿ â ïëàíîâîì ïåðèîäå.

Â êà÷åñòâå îãðàíè÷åíèé èñïîëüçîâàíû:
• îãðàíè÷åíèå íà íàëîãîîáëàãàåìóþ ïðèáûëü:

EBITt ≥ EBITlim, (2)

ãäå EBITlim – ïðåäåëüíîå çíà÷åíèå ïðèáûëè äî âû÷åòà íàëîãîâ è ïðîöåíòîâ â t-ì
ïåðèîäå (îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü);

• îãðàíè÷åíèå ïî ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè ÎÏÔ:

1

ê
ãð ãð
i

i

Ô Ô
=

=∑ , (3)

ãäå Ôi
ãð – ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ÎÏÔ i-é àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû;

ê – êîëè÷åñòâî àìîðòèçàöèîííûõ ãðóïï â êîðïîðàöèè;
• îãðàíè÷åíèå ïî ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè ÎÏÔ: àìîðòèçàöèÿ ðàññ÷èòû-

âàåòñÿ òîëüêî ëèíåéíûì ìåòîäîì, èëè ëèíåéíûì óäâîåííûì:

Ôi
ãð ≥ Ôln

ãð, (4)

ãäå Ôln
ãð – ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü ÎÏÔ 8–10-é àìîðòèçàöèîííûõ ãðóïï ñ

ëèíåéíûì ìåòîäîì íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè.
Â öåëÿõ ðàöèîíàëüíîãî âûáîðà àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè íåîáõîäèìî

ïðîâåñòè àíàëèç àìîðòèçàöèîííîé ñòðàòåãèè, êîòîðàÿ ïîäðàçóìåâàåò ðàñ÷åò äîëè
íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå êîðïîðàöèè, â îáúåìå åå
èíâåñòèöèé, è îïðåäåëåíèå êîýôôèöèåíòà èñïîëüçîâàíèÿ ñóìì íà÷èñëåííîé
àìîðòèçàöèè (íàêîïëåííûå àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ çà ñðîê ïîëåçíîãî
èñïîëüçîâàíèÿ îáúåêòà ÎÏÔ) [3, 4].

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè è ñîáñòâåííîãî
êàïèòàëà (Ê‰1) îïðåäåëÿåòñÿ ñîãëàñíî ñëåäóþùåìó âûðàæåíèþ:

Ê‰1 = ÀÔ / ÑÊ × 100%, (5)

ãäå ÀÔ – âåëè÷èíà ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè;
ÑÊ – âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà êîðïîðàöèè.

Äàííûé êîýôôèöèåíò îòðàæàåò ÷àñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, êîòîðàÿ ìîæåò
áûòü íàïðàâëåíà íà âîñïðîèçâîäñòâî îñíîâíûõ ôîíäîâ. Ïðè Ê‰1 ≥ 50% êîðïîðàöèÿ
îáëàäàåò äîñòàòî÷íûìè ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè äëÿ âîñïðîèçâîäñòâà ÎÏÔ.

Êîýôôèöèåíò äîëè ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè â îáúåìå èíâåñòèöèé
êîðïîðàöèè (Ê‰2) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå:

Ê‰2 = ÀÔèñï / Èíâ × 100%, (6)

ãäå ÀÔèñï – âåëè÷èíà èñïîëüçóåìîé ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè;
Èíâ – îáúåì èíâåñòèöèé, êîòîðûå îñóùåñòâëÿåò êîðïîðàöèÿ.
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Äàííûé êîýôôèöèåíò õàðàêòåðèçóåò èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó êîðïîðàöèè
ñ òî÷êè çðåíèÿ óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñèðîâàíèÿ è âåðîÿòíîñòè âûïîëíåíèÿ. Ïðè
Ê‰2 ≥ 55% âûñîêà âåðîÿòíîñòü âûïîëíåíèÿ ïëàíà èíâåñòèöèé.

Êîýôôèöèåíò ðåàëèçàöèè ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè (Ê‰3) îïðåäåëÿåòñÿ
èç âûðàæåíèÿ:

Ê‰3 = ÀÔ / ÀÔèñï × 100%, (7)

ãäå ÀÔ – âåëè÷èíà ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè;
ÀÔèñï – âåëè÷èíà èñïîëüçóåìîé ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè.

Ýòîò êîýôôèöèåíò ÿâëÿåòñÿ õàðàêòåðèñòèêîé ðàâíîìåðíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ
ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè êîðïîðàöèè è îòðàæàåò ñâÿçü ìåæäó åå ôîð-
ìèðîâàíèåì è èñïîëüçîâàíèåì. Çíà÷åíèå Ê‰3 ≥ 55%, ñâèäåòåëüñòâóåò î ñòðàòåãèè
íàêîïëåíèÿ, à çíà÷åíèå Ê‰3 ≥ 80% – î ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ âíåäðåíèÿ ýôôåêòèâíîé àìîðòèçàöèîííîé ñòðàòåãèè
êîðïîðàöèè ñ ïîìîùüþ ïðåäëîæåííîãî ìåòîäè÷åñêîãî ïîäõîäà íåîáõîäèìî:
ñãðóïïèðîâàòü îñíîâíûå ôîíäû ïî àìîðòèçàöèîííûì ãðóïïàì, âûïîëíèòü îöåíêó
ñòîèìîñòè îáúåêòîâ 8–10-é ãðóïï, àìîðòèçàöèÿ ïî êîòîðûì íà÷èñëÿåòñÿ ëèíåé-
íûì ìåòîäîì; îïðåäåëèòü ðûíî÷íûå óñëîâèÿ ðåàëèçàöèè ñòðàòåãè÷åñêèõ ðåøå-
íèé ïðè çàäàííûõ ïàðàìåòðàõ ïëàíîâî-ðàñ÷åòíûõ öåí, îáåñïå÷èâàþùèõ ïëàíîâóþ
íîðìàòèâíóþ ïðèáûëü; îöåíèòü íàëîãîâûå ëüãîòû ïî îñíîâíûì ôîíäàì; îïðå-
äåëèòü îáúåìû è ñðîêè îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ; âûïîëíèòü ðàñ÷åòû ýôôåê-
òèâíûõ àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé â öåëÿõ âûðàáîòêè àìîðòèçàöèîííîé
ñòðàòåãèè ïî ïðåäëîæåííîé ìîäåëè, äàòü îöåíêó ðàöèîíàëüíîé äîëå îñíîâíûõ
ôîíäîâ, àìîðòèçàöèÿ ïî êîòîðûì íà÷èñëÿåòñÿ ðàçíûìè ìåòîäàìè; ñôîðìèðîâàòü
ãðóïïû îñíîâíûõ ôîíäîâ ïî ðàöèîíàëüíîé ñòðóêòóðå äëÿ íà÷èñëåíèÿ àìîðòè-
çàöèîííûõ ñóìì ðàçíûìè ìåòîäàìè.

Ðèñ. 4. Ðåêîìåíäàöèè äëÿ èçìåíåíèÿ çàêîíîäàòåëüíûõ è íîðìàòèâíûõ àêòîâ
íà ìàêðî- è ìèêðîóðîâíÿõ

Ìàêðîóðîâåíü Ìèêðîóðîâåíü

1. Âíåäðåíèå ëüãîòíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ
(íàëîã íà èìóùåñòâî) äëÿ êîðïîðàöèé,
âíåäðÿþùèõ èííîâàöèè.
2. Ñîçäàíèå îáîñîáëåííîãî àìîðòèçàöèîí-
íîãî ñ÷åòà èëè àìîðòèçàöèîííîãî ôîíäà è
èõ öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ.
3. Ðàçðàáîòêà ýêîíîìè÷åñêè öåëåñîîáðàç-
íûõ ñðîêîâ ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ
àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà (ìîðàëüíûé
èçíîñ).
4. Íà÷èñëåíèå àìîðòèçàöèè â àìîðòèçà-
öèîííîé ãðóïïå îòäåëüíî ïî êàæäîìó
îáúåêòó ÎÏÔ

1. Ðåàëèçàöèÿ íàèáîëåå ýôôåêòèâíûõ
ìåõàíèçìîâ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèîííûõ
îò÷èñëåíèé (óñêîðåííûå ìåòîäû àìîðòè-
çàöèè).
2. Ðàöèîíàëüíàÿ ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ
ñðåäñòâ («âîçäóøíûå» äåíüãè èñêóññò-
âåííî óâåëè÷èâàþò àìîðòèçàöèîííûå
îò÷èñëåíèÿ êîðïîðàöèè).
3. Îöåíêà ðåçóëüòàòèâíîñòè àìîðòèçàöè-
îííîé ïîëèòèêè êîðïîðàöèè

Ðåêîìåíäàöèè äëÿ èçìåíåíèÿ çàêîíîäàòåëüíûõ è íîðìàòèâíûõ àêòîâ ïðè ôîðìèðîâàíèè
ýôôåêòèâíîé àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè êîðïîðàöèè
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Äëÿ ïîâûøåíèÿ çàèíòåðåñîâàííîñòè êîðïîðàöèé â ïðîâåäåíèè ýôôåêòèâíîé
àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè íåîáõîäèìû èçìåíåíèÿ â çàêîíîäàòåëüñòâå, êàñàþ-
ùèåñÿ âîïðîñîâ (ðèñ. 4): âçàèìîñâÿçè àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè ñ èíâåñòèöè-
îííîé ïîëèòèêîé êîðïîðàöèè (òàê êàê àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ
åäèíñòâåííûì «áåñïëàòíûì» èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ, íàïðàâëåííîãî íà
ðåíîâàöèþ ÎÏÔ); ñîçäàíèÿ îáîñîáëåííîãî àìîðòèçàöèîííîãî ñ÷åòà èëè àìîðòè-
çàöèîííîãî ôîíäà è èõ öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ (äëÿ îáåñïå÷åíèÿ öåëåâîãî
èñïîëüçîâàíèÿ ñóìì íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè); ðàçðàáîòêè ýêîíîìè÷åñêè
öåëåñîîáðàçíûõ ñðîêîâ ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà
(ìîðàëüíûé èçíîñ îáúåêòà); ðåàëèçàöèè íàèáîëåå ýôôåêòèâíûõ ìåõàíèçìîâ
íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé (óñêîðåííûå ìåòîäû àìîðòèçàöèè);
íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè â àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïå îòäåëüíî ïî êàæäîìó îáúåêòó
îñíîâíûõ ñðåäñòâ; ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ôîíäîâ («âîçäóøíûå» äåíüãè èñêóññò-
âåííî óâåëè÷èâàþò àìîðòèçàöèîííûé ôîíä êîðïîðàöèé); ïðåäîñòàâëåíèÿ ëüãîò
ïî íàëîãîîáëîæåíèþ äëÿ êîðïîðàöèé ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ èçíîøåííîñòè îñíîâ-
íûõ ôîíäîâ; îöåíêè ðåçóëüòàòèâíîñòè àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè êîðïîðàöèè.

Â çàêëþ÷åíèå ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ñóùåñòâóþò è äðóãèå ôàêòîðû, òàêæå
âûçûâàþùèå íåîáõîäèìîñòü ôîðìèðîâàíèÿ àãðåññèâíîé àìîðòèçàöèîííîé
ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé, ïðåæäå âñåãî, íà îáíîâëåíèå ÎÏÔ èíäóñòðèàëüíîé
êîðïîðàöèè. Òàê, ïðè ðàññìîòðåíèè ëþáîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà îäíèì èç
íàèáîëåå àêòóàëüíûõ âîïðîñîâ ïî ïðèíÿòèþ ðåøåíèÿ î åãî ðåàëèçàöèè ÿâëÿåòñÿ
ðàññìîòðåíèå âîïðîñà î ïîêðûòèè àìîðòèçàöèîííûìè îò÷èñëåíèÿìè îòòîêîâ
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî èíâåñòèöèîííîìó ïðîåêòó. Èìåííî äàííûé ôàêò çàñòàâëÿåò
ôèíàíñîâûõ ìåíåäæåðîâ êîðïîðàöèè ïðîâîäèòü áîëåå àêòèâíóþ àìîðòèçà-
öèîííóþ ïîëèòèêó, íàïðàâëåííóþ íà ñòèìóëèðîâàíèå ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé â
îáíîâëåíèå îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ, ÷òî â áîëüøåé ìåðå îòâå÷àåò
èíòåðåñàì àêöèîíåðîâ è ðîñòó ñòîèìîñòè èìóùåñòâåííîãî êîìïëåêñà êîðïî-
ðàöèè.
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